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APRESENTACAO

Caros leitores e entusiastas da economia, € com grande satisfacao
que apresento a vocés o livro "Fundamentos de Economia”.

Este livro € uma viagem esclarecedora pelo mundo da economia,
destinada a desmistificar os complexos conceitos econémicos e torna-los
acessiveis a todos. O autor oferece uma abordagem clara e cativante para
entender como a economia molda nossas vidas, nossas comunidades e o
mundo como um todo.

Essa obra nos leva a uma jornada desde os fundamentos
economicos até as questdes contemporaneas que impactam nosso dia a
dia. Explora o mercado, oferta e demanda, politicas fiscais e monetarias,
e muito mais, tudo com exemplos do mundo real que tornam os conceitos
econdmicos tangiveis e relevantes.

Este livro nao € apenas um guia académico, mas uma fonte valiosa
para qualquer pessoa que queira compreender como as decisoes
economicas influenciam nossas vidas e sociedades. Se vocé deseja
aprofundar seu conhecimento sobre a economia e adquirir uma
compreensao mais sélida dos principios econéomicos, "Fundamentos de
Economia " é o seu companheiro ideal.

Preparado para desvendar os segredos da economia e tracar seu
proprio caminho para a prosperidade? Entao, este livro € o ponto de
partida perfeito. Vamos juntos explorar os principios econdémicos e sua
aplicacao pratica, tornando o mundo da economia fascinante e acessivel

a todos.
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1° CAPITULO

Economia é a uma ciéncia social aplicada, que estuda como a
sociedade, da forma mais eficiente possivel, administra seus recursos.
Desde os Primordios do Século XVII, com Adam Smith, considerado o pai
da Economia moderna e o maior tedrico do liberalismo economico a
Economia € vista como ciéncia.

Com a obra “A Riqueza das Nacoes” Adam Smith, analisa os problemas
associados a divisao do trabalho, e registra o marco da Economia
enquanto ciéncia. Essa ciéncia social & dividida em dois grandes eixos
tematicos que se complementam: Macroeconomia e Microeconomia. No
que diz respeito a forma ela pode ter duas abordagens: Normativa ou

Positiva.

Economia Normativa ¢ uma abordagem da economia baseada em

analises relativas do que seria supostamente adequado economicamente.

Economia Positiva ¢ uma abordagem que estabelece basicamente a

relacao de causa e efeito dos aspectos econémicos, tanto teérico, quanto

empirico (observacoes no mundo real);

Macroeconomia é a parte da Economia responsavel pelo estudo dos

fenomenos que se relacionam com a economia agregada, procura definir
e analisar os chamados agregados econdémicos. Por exemplo, quando
analisamos a INFLACAO, isto € um aumento generalizado dos precos de
produtos de uma regidao num periodo, ou entao o Produto Interno Bruto
- PIB, quanto em unidades monetarias ($) se produziu de servicos e bens

novos na economia, durante um periodo, num pais especifico.
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Microeconomia ¢ o eixo da economia responsavel pelo estudo das

decisoes dos Agentes Econdomicos (grupo especifico de pessoas que
transaciona mercadorias e servi¢cos) e como tais decisoes interagem em
Mercados. Em Microeconomia veremos basicamente a resolucado de
problemas de maximizacdo ou minimizacao envolvendo os agentes

economicos (firmas, familias e governo).

A Teoria das Vantagens Comparativas (ou principio das vantagens

comparativas) revela porque quando ha uma relacao comercial entre dois
paises, regioes ou pessoas fatalmente havera um maior benéfico, mesmo
quando um deles nao for tao eficiente, do ponto de vista produtivo, na
fabricacdao dos bens ou servicos transacionados (vantagem absoluta). O
que se leva em conta para a analise € a comparacao da curva de custos
de todos os bens envolvidos, isto € a razdo da produtividade que cada

pais possui, essa teoria, atualmente norteia o comércio internacional.
Eficiéncia pode ser do ponto de vista de alocacao ou do ponto de vista
da producao a eficiéncia se atinge quando se produz o que o consumidor

deseja e na dose certa ao menor custo possivel.

Agentes Economicos sao aqueles decidem e interagem em mercados: as

Familias, as Empresas, o Governo e o Resto do Mundo.

Mercado ¢ lugar onde os agentes decidem, atuam e transacionam bens

(mercadorias) ou servicos.

Fluxo da Renda Insumo e Produto Supondo, um modelo econémico (o

modelo € uma reducao da realidade economica observada, para facilitar
a analise, como se fosse uma planta de uma casa, ou um mapa de uma
cidade) de uma economia fechada (quando nao ha comércio exterior, com
o Resto do Mundo) e sem governo, as empresas adquirem das Familias
(compram ou alugam), no Mercado de Fatores, os fatores de producao

(Recursos Humanos, Recursos Naturais, Capacidade Empresarial e o
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Capital) também conhecidos como insumos, e pagam por eles (salarios,
aluguéis, lucro e juros), para que essas empresas possam produzir bens
(mercadorias) e servicos.

Por outro lado, nessa mesma economia, no Mercado de Bens ou Servicos,
as familias € que adquirem das empresas (compram ou alugam) os
servicos e bens (mercadorias) produzidos nessa economia.

Conforme observamos, as transacoes economicas entre as familias e as
empresas, sao realizadas da seguinte forma: as firmas compram das
familias os insumos para produzir no mercado de fatores, e
simultaneamente as familias compram das firmas, no mercado de bens
e servicos, a producao de bens (mercadorias) e servicos produzidos pelas

empresas (firmas).

Mercado de
Bens e Servigos

Empresas EEINIES

Mercado de Fatores

Fonte: autor, 2023
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ESTRUTURAS DE MERCADO

A Concorréncia Perfeita, Livre Concorréncia, Mercado Competitivo,

Mercado Concorrencial, € o mercado cujos agentes econdémicos
transacionam bens (mercadorias) ou servicos que possuem um preco
previamente estabelecido para produtores e consumidores sem que esses
possam discuti-lo, o preco ndo € alterado por um unico produtor ou
consumidor, outra caracteristica € um numero muito grande de
produtores e consumidores, também nao ha qualquer barreira para se
entrar ou sair desse mercado, o produto transacionado € homogéneo € o

lucro é baixo.

Monopdlio; é uma estrutura de mercado em que ha apenas um agente
ofertante do bem (mercadoria) ou servico, e muitos consumidores, o preco
é definido pelo agente produtor, existem elevadas barreiras de entrada e
saida desse mercado. O Preco é alto (acima do preco de mercado) e a
atividade geralmente é ineficiente. Sdo exemplos desse tipo de mercado:
Metro, Energia Elétrica, Distribuicdo de Agua. No mercado de energia
elétrica, uma Unica empresa oferece esse servico a um preco acima do
que seria o preco de mercado, e se outra empresa resolver entrar nesse
mercado, o custo para comecar a produzir seria infinitamente alto
(instalacoes, mao de obra especializada, canais de distribuicao,

marketing dentre outras).

Oligopdlio é uma estrutura de mercado onde poucos produtores e muitos
consumidores, transacionam bens e servicos, existem elevadas barreiras
a entrada (menores do que a estrutura de monopolio), um exemplo desse
mercado: € o de Telecomunicacoes. Nesse caso os produtores sao capazes

de influenciar o preco do produto.
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QOutras Estruturas

Monopsonio, ¢ muito parecido com a estrutura do monopodlio, mas tem

apenas um consumidor, que define o preco do bem ou servico

comercializado, e muitos produtores.

Oligopsonio (muito parecido com a estrutura do oligopolio, mas sao

poucos consumidores, que influenciam o preco

transacionado, e muitos produtores).

do bem ou servico

Concorrencial Monopdlio Oligopolio
Produtores Muitos Um Poucos
Consumidores Muitos Muitos Muitos
Barreiras Nula Bastantes Razoaveis

Fonte: autor, 2023
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MICROECONOMIA

A microeconomia € o eixo da ciéncia econdémica que analisa e
estuda a interacdo dos agentes econdémicos em mercados especificos e

seus desdobramentos.

Elementos do Mercado concorrencial

DEMANDA

A Curva de Demanda mostra o comportamento do consumidor na
escolha de quantidades a serem consumidas levando-se em conta o preco
do proprio bem, isto €, mede a disposicao do consumidor a pagar pelo
bem.

De forma geral, essa relacao entre o preco e quantidade demandada
do bem ou servico € INVERSA, isto €, se o preco do bem aumenta,
quantidade consumida desse bem diminui Ceteris Paribus (¢ uma
expressao latina, comumente utilizada pelos economistas que significa
analisar a variavel sob questao considerando que todas as outras
variaveis estejam constantes).

No modelo abaixo o preco é uma variavel ENDOGENA, isto é,
aquela variavel que esta prevista no modelo.
qa = f(p) (a quantidade demandada de um bem ou servico € dada em
funcao do preco do proprio bem) - Qd= Quantidade de demanda

A renda, e o preco de outros bens, nesse caso, sao variaveis
EXOGENAS, isto é, aquelas variaveis que NAO estao previstas no modelo,
mas sao capazes de alterar o nivel de consumo.

O preco, e so ele, € responsavel pelas variacoes ao longo da curva
no modelo de Demanda q = {(p), ja que ele € uma variavel endogena.

Por outro lado, as variaveis exogenas (renda, preco de outros bens,
preferéncia do consumidor) sao responsaveis pelo deslocamento de toda

a curva de DEMANDA, ou para esquerda, ou para a direita.
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* F(p) = variacao do preco

Grafico da Demanda e as variacoes do preco do bem.

4 ] L._'\'l_ antsdade

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 22

P1= preco 1 - Q1....Q2
P2= preco 2- Ql1..... Q2

D= demanda da curva.

Observe o grafico da Curva de Demanda acima e perceba que a medida
que o preco cai o consumo aumenta, e, por outro lado a medida que o
preco aumenta, a quantidade demandada diminui.

As quantidades demandadas guardam uma relagao inversa com o
preco (isto €, a medida que o preco sobe a quantidade consumida do bem
cai), a curva de demanda representa o comportamento do consumidor.

No caso da Renda do consumidor, uma variavel exégena, caso haja
variacoes positivas ou negativas havera o deslocamento da curva para a

Direita ou para a Esquerda.
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Grafico da demanda, para o modelo q = f(p), com variacao de Renda.

Preco

Py | N " .

=

—_— D
I
h D Cuantidade

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 22

Observamos que se o bem for Normal — aquele que o consumidor
tem um comportamento normalmente esperado, ou seja, o consumo
aumenta quando a renda do consumidor aumentar (Ceteris Paribus)— o
aumento da Renda provocara um deslocamento de toda a curva para a
direita, de D para D". Isso fara com que ao mesmo preco, havera um novo
nivel de consumo. O inverso também € verdadeiro.

O comportamento do Bem inferior — aquele que o consumidor tem
um comportamento ndo esperado, ou seja, o consumo aumenta quando
a renda do consumidor diminuir (Ceteris Paribus) — € exatamente ao
contrario, a renda aumenta, mas o consumo diminui. E quando ha uma
retracao da renda o consumo desse tipo de bem aumenta. Um exemplo
pode ser o consumo da carne de segunda para um consumidor de baixa
renda. Quando ele recebe um aumento, consome menos carne de

segunda e passa a consumir carne de primeira.
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Se os bens forem complementares — aqueles bens ou produtos que
sao consumidos ao mesmo tempo, por exemplo, computadores e
impressoras — ao se aumentar o preco do proprio bem (P.) diminuir-se-a
a quantidade consumida desse bem (qa) € consequentemente se diminui

o consumo do outro bem (qp), ja que sdao consumidos em conjunto.

Ex: Sapatos e meias se houver um aumento no preco de sapatos (Pp) o
consumo de sapatos diminui (qp) € consequentemente, a quantidade de

meias diminui (qa), mesmo o preco da meia tendo permanecido o mesmo.

Se os bens forem Substitutos — aqueles bens ou produtos que sao
consumidos de forma excludente, por exemplo, carne e frango — ao se
aumentar o preco do proprio bem (Ps diminuir-se-a a quantidade
consumida do proprio bem (gs) € entdao se aumenta o consumo do outro

bem (qp).

Ex:. O exemplo pode ser sapatos e ténis, se houver um aumento no preco
de sapatos (Pp) o consumo de sapatos diminui (qp) € porque eles
geralmente sado consumidos de forma excludente, a quantidade
consumida de ténis aumenta (qs), mesmo o preco do ténis tendo

permanecido o mesmo.

Tabela sobre os tipos de bens (mercadorias) ou servicos:

TIPO TIPO
COMUM GIFFEN
Preco do Proprio (Relacao Inversa) (Relacao Direta)
Bem (Tp e lq) (Tp e 1q)
NORMAL INFERIOR
Renda (TR e 1q) (TR e lq)
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Preco de outros | COMPLEMENTARES SUBSTITUTOS
Bens (TPb € |qa) (TPv € 1qa)

Fonte: autor, 2023

O Bem de Giffen — Essa classe de bens recebe esse nome em
homenagem a Sir Robert Giffen, que foi citado no século XIX por Alfred
Marshall como o criador da idéia, sdo aqueles bens ou produtos cujo
comportamento do consumidor € diferente do da maioria dos produtos,
isto €, se o preco do bem aumentar o consumo do bem aumenta e por
outro lado se o preco do bem diminuir o consumo desse bem diminui
nesse caso a curva de demanda é crescente. — € uma condicao muito
especial de bem. Ele necessariamente tem que ser um bem inferior. Isso

nao implica em que todo bem inferior sera bem de Giffen.

Dica: Todo bem de Giffen é um bem inferior, mas nem todo bem
inferior é um bem de Giffen.

OFERTA

A oferta demonstra a quantidade que os ofertantes estdao dispostos
a oferecer de bens ou servicos levando-se em conta os precos pagos por
esses bens ou servicos. Da mesma forma que na curva de demanda o
preco para o modelo, q = f(p) € uma variavel Endogena, prevista no
modelo, portanto o preco € responsavel pelas variacoes na quantidade ao
longo da curva de oferta.

A relacao de oferta € uma relacao direta entre preco e quantidade,
ou seja, a medida que o preco aumenta as quantidades ofertadas
aumentarao e se eles diminuirem fatalmente as quantidades ofertadas
diminuirao (Ceteris Paribus) todas as outras variaveis constantes).

A curva de oferta representa o comportamento do ofertante.



FUNDAMENTOS DE ECONOMIA

O preco é responsavel pela variagcdo ao longo da curva de oferta.

Preco = o

s

¥

COuantidad e

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 20

A Tecnologia, quando varia positivamente desloca a curva para a
direita e quando varia negativamente desloca a curva para a esquerda.

O Preco dos insumos, outra variavel exdgena, quando aumentam
deslocam a curva para a esquerda, quando diminuem deslocam a curva
para a direita.

Os Tributos, quando cobrados deslocam a curva para a esquerda,
ja subsidios governamentais (incentivos que o governo da a alguns
produtos produzidos, reduzindo os custos) quando implantados,
deslocam a curva para a direita.

Em resumo, tudo que reduz custos produtivos desloca a curva de
oferta para a direita, e tudo que aumenta custos desloca a curva de oferta
para a esquerda.

Portanto existem duas listas diferentes de variaveis Exogenas
(aquelas que nao pertencem a funcao do modelo q = f(p) , ou seja,
diferentes do preco do proprio bem), as que deslocam a curva de demanda
(preco de bens substitutos, preco de bens complementares, renda do
consumidor) e as que sao responsaveis pelos deslocamentos da curva de
oferta (Tecnologia, Tributos, Incentivos Governamentais a producao,

Subsidios, Clima, todas as que reduzem custo de producao).
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EQUILiBRIO

Equilibrio de Mercado se da quando a demanda se iguala a oferta.
No caso desse modelo q = f(p), ocorre quando gs = qa (Quantidade ofertada

€ igual a quantidade consumida)

Preco
(dolar por unidade) 5
Excesso
P
r+-r——
P_I _____I_ _____
Escassez |
| D
|
|
l
Q, Quantidade

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 23

O ponto (po, qo) representa o ponto de equilibrio de Mercado, isto
€, ao preco po consumidores e produtores estdo dispostos
respectivamente a consumir e ofertar a mesma quantidade do bem, isso
ocorre quando Qs = qd.

Ao preco p2 havera escassez de produtos ou servicos, isto €, muitos
consumidores nao serao atendidos (qa > qs). Ja ao preco p:1 havera
excesso, ou seja, toda a demanda sera satisfeita, mas havera sobra, um

aumento do estoque para o proximo periodo (qd < qs)-
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ESTATICA COMPARATIVA

Na economia, a estatica comparativa € a comparacao de dois
diferentes resultados econdémicos, antes e depois de uma mudanca na
variavel exogena. Ela compara dois diferentes estados de equilibrio, nao
estuda o movimento por tras do equilibrio nem o processo de mudanca.
A estatica comparativa € normalmente usada para estudar mudancas na
oferta e demanda ao analisar um unico mercado foi formalizada por John
Richard Hicks (1939).

O novo ponto de equilibrio sera analisado apés os deslocamentos,
nao nos preocuparemos com o trajeto para o novo equilibrio.

No novo ponto de Equilibrio entre a Oferta (S) e a Demanda (D), as
mudancas podem ser provocadas por deslocamentos tanto da curva de
demanda quanto da curva de oferta.

Deslocamentos nas curvas de Demanda, devido a alteracdoes do
nivel de variaveis Exogenas (Renda, Preco de bens substitutos ou preco

de bens complementares).

Preco

P

P4

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 25
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Nesse caso, o deslocamento da curva de Demanda para a DIREITA
(D7), causa uma nova situacao de equilibrio para o mercado, que se da a
precos mais altos, mas com mais quantidades transacionadas
(cruzamento de S com D).

Deslocamentos na curva de Oferta, sdo provocados por variacoes
nas variaveis exogenas de oferta (preco dos insumos, tecnologia, clima,

tributos, subsidios).

Preco

O, O OQuantidade

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 24

Nesse caso, com o deslocamento para a Direita, por conta de
reducao nos custos para produzir, o novo equilibrio entre oferta e
demanda dar-se-a a precos menores com mais quantidades
comercializadas (cruzamento da curva D com S’).

Para os deslocamentos simultaneos das Curvas de oferta e

demanda conforme demonstrado no grafico abaixo.
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Preco
- s s
——
B e e e
1); ______________

0D

o e e s s i o

Qi

Q
N

Cuantidade

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 25

Sobre esses deslocamentos simultaneos pode-se dizer que o
equilibrio sera em um outro ponto.

As informacoes sobre a magnitude do preco e da quantidade de
equilibrio dependera da inclinacao das curvas e do tamanho dos
deslocamentos.

As variacoes dos precos e quantidades de equilibrios de um bem,
na demanda tem relacao com dois efeitos: o efeito renda e o efeito

substituicao.

Efeito Renda: Esse efeito € determinado pela variacao da renda, ou seja,
o consumidor altera o seu nivel de riqueza (seja pelas variacoes de

salarios ou por variacoes de precos na economia).

Efeito Substituicao: Esse efeito € determinado pela variacdo de precos
de outros bens, ou seja, o consumidor a parir de um aumento de qualquer
preco da cesta de consumo, realoca seus gastos (substituindo bens e
Servicos na economia).

Por outro lado, tais variacoes de equilibrio, na oferta sao explicadas
por variacoes nos custos de producao da firma, por exemplo: preco dos
insumos, variacao na tecnologia, variacao na tributacao, subsidios ou

incentivos, questoes climaticas.
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O Equilibrio Parcial, esta relacionado com o estado de equilibrio
de um unico mercado, por exemplo, o mercado de aluguéis no Distrito
Federal. Equilibrio Geral, diz respeito ao Equilibrio de Todos os mercados

da Economia.

EXCEDENTES

O excedente do consumidor (na curva da demanda)
E a diferenca entre o Preco de reserva e o preco de mercado, ou de

equilibrio, ou seja, aquele que o consumidor efetivamente paga pelo bem.

Preco de Reserva, conhecido também como preco proibitivo € o preco
maximo que o consumidor esta disposto a pagar pelo bem, acima do qual
nao ha consumo, nesse preco o consumidor € indiferente ao consumo do

bem ou servico;

Preco
p0
Excedente do Consumidor
B
p* r
Demanda
Q* X

Fonte: Autor 2023

P* preco de mercado ou de equilibrio

Q* quantidade de mercado ou de equilibrio.
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O Excedente do Produtor (na curva de oferta)

E a diferenca entre o preco que empresa efetivamente vende o bem
e o preco que ela estaria disposta a ofertar o bem no mercado, PRECO

MINIMO.

PRECO MINIMO ¢ o menor preco que o produtor esta disposto a ofertar o
bem, abaixo do qual nao ha oferta, nesse preco o produtor € indiferente

a producao ou oferta do bem ou servico;

O Excedente do Produtor tem relacdao direta com a eficiéncia
produtiva, as empresas eficientes conseguem produzir abaixo do nivel de

mercado.

Preco

CMg=0Oferta

pt
Excedente do
Produtor

Custo Total

Q*=7 Q

Fonte: autor 2023
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Excedente Total (na curva de equilibrio) € a soma do excedente de

consumidor e do produtor.

Economia (Introducao) — Apostila 7

O Excedente Total

O excedente total de um mercado é a soma dos
excedentes do consumidor e do produtor.

Excedente Total

Preco 4

Excedente Total = Excedente do
—* Consumidor (EC) + Excedente do

p Produtor (EP)

Quantidade

Excedente Total = Excedente do Consumidor 4+ Excedente do Produtor

Professor Helio Henkin - Escola de Administracdo (EA/UFRGS) - Curso de Administragdo Modalidade & Distdncia 18

Fonte:https:/ /pt.slideshare.net/rafaeldesconsi/ead-apostila-7-hh-economia-
introduo-para-administrao,acesso em 11 de agosto de 2023.

O Excedente total € a soma dos excedentes do consumidor e do produtor.
O valor “a” corresponde a quantidade em que p=0, por isso € o
ponto de corte do eixo das quantidades (para verificar matematicamente
basta substituir na equacao de demanda)
Os valores “a/b” (correspondendo ao preco de reserva) da curva de
Demanda, e “—c/d” (correspondendo ao preco minimo) da curva de oferta,
sdo valores que quando as quantidades de Demanda e de Oferta

«©

respectivamente, sao nulas “qs=0" e “qqa = 07; (para verificar basta

substituir na equacao matematica das duas equacoes)
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OTIMO DE PARETO, é a situacdo na qual ndo ha possibilidade de
melhorar a situacao de nenhum agente econdémico, sem que se piore a
situacao de outro agente econdmico. Essa € a situacao de Eficiéncia de

Pareto. Pode nao ser justa, mas é eficiente.

Pode haver uma situacdao em que um agente tenha tudo e outro
agente sem nada.

Ineficiente de Pareto ou sub 6timo de Pareto, € a situacao na qual ha
possibilidade de se melhorar a situacao de um agente, sem que se piore
a situacao de outro agente.

Melhoria de Pareto € uma acao na qual a situacao de um agente
econdmico € efetivamente melhorada sem que haja a piora da situacao
de outro agente, portanto a situacao de ineficiéncia de Pareto, passa por
sucessivas acoes de melhoria de Pareto, até que se atinja num
determinado momento a situacao de eficiéncia de Pareto.

Existem outros tipos de situacoes em que o mercado apesar de se
encontrar em equilibrio, nao € eficiente, por exemplo, o equilibrio de

Nash. Para a Teoria do Jogos, dois jogadores estao em Equilibrio de Nash

quando a estratégia adotada por um deles € a mais bem dada a estratégia
adotada pelo outro e vice-versa, portanto, nenhum dos jogadores pode

aumentar seu ganho alterando, de forma unilateral, sua estratégia.
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FALHAS DE MERCADO

Externalidades Negativas. A poluicdo de um rio quando a industria atua
na sua margem € um exemplo tipico.
Ha uma nitida incompatibilidade entre os custos privados e os custos

sociais, isto €, os custos sociais sdo maiores do que os custos privados.

ICusto Social > Custo Privado|

Externalidades Positivas. O beneficio social supera o beneficio privado,
por isso nao existirao de forma abundante.

Um exemplo € a quantidade de vagas de um curso superior de medicina
de uma instituicao privada, o beneficio de ter mais médicos na sociedade

€ maior do que o beneficio para a instituicao que fornece esse servico.

Beneficio Social > Beneficio Privado.

Bens Piublicos sao bens nao rivais e nao excludentes. Nao rivais porque
o consumo de um agente nao prejudica o consumo de outro. Nao
Excludentes porque € dificil de excluir um agente econéomico em especial,
nao se evita a figura do “Free-rider” (Carona), os exemplos sdo: Seguranca
Publica, Servicos de Saude Publica, [luminacao Publica, Praca Publica,

Parques Publicos (gratuitos) etc.

Poder de Mercado esse tipo de falha acontece, quando uma empresa é
capaz de influenciar o preco de mercado. Essa falha & presente nas
estruturas de mercados nao competitivas ou imperfeitas (oligopodlio,

competicao monopolistica, Monopodlio).

Assimetria de Informacao acontece quando uma das partes do mercado
possui mais informacéao sobre a transacao realizada do que a outra parte.
Nesse cenario pode haver a inibicdo de transacdes futuras,

caracterizando a falha de mercado.



FUNDAMENTOS DE ECONOMIA

Mercados Incompletos

Um mercado € considerado incompleto quando um bem ou servigco nao €
ofertado, mesmo que seu custo de producao esteja abaixo do preco que
os consumidores em potencial estariam dispostos a pagar, ha demanda

para o bem ou servico, mas nao ha oferta suficiente.

CAPITULO 2

Elasticidade

A elasticidade mede a reacao dos agentes economicos a mudanca
de algum fator da economia, mas essa reacao € especificamente uma
variacao percentual, a elasticidade mede o tamanho do impacto, € um

valor adimensional.

Elasticidade preco da demanda, mede o impacto da reacao dos
consumidores a mudancas no preco do bem ou servico. Essa reacao € a
variacao percentual na quantidade consumida ocasionada por uma
variacao percentual no preco do proprio bem ou servico.

Como estamos trabalhando com uma relacao inversa entre o preco e a
quantidade demandada quando se calcula o valor da elasticidade havera
um numero negativo. Neste caso utilizamos o modulo, o valor absoluto (o
sinal negativo apenas expressa a relacao inversa entre preco e quantidade

demandada no modelo de q = f(p) demanda)
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Tipos de elasticidade

Preco da demanda

/E/ = 0 sao bens cuja classificacao da elasticidade da demanda é
perfeitamente inelastica (bens vitais) isto €, nao ha reacao na quantidade
consumida quanto aumento de preco. Por exemplo, o coquetel de
remédios para aidéticos; por mais que o preco aumente o consumo

permanecera o mesmo.

Na formula E = A%q / A%p (se Aq=oentdao /E/ =0 )
/E/ = funcao modular de E

A = representa a variacao

- Se, /E/ < 1 sao bens cuja classificacao da elasticidade da demanda é
INELASTICA (bens essenciais), isto é, uma variacdo menos que

proporcional a variacao de preco.

- Se, /E/ =1 sao bens cuja classificacdo da elasticidade da demanda é
unitaria, isto €, uma variacdo na mesma proporcdo com relacao a

variacao de preco.

- Se, /E/ > 1 sao bens cuja classificacao da elasticidade da demanda é

elastica, isto é, uma variacao mais que proporcional a variacao de preco.
- Se, /E/ > o sao bens cuja classificacao da elasticidade da demanda ¢é
perfeitamente

elastica, isto €, uma variacao infinetisimal de preco, gera uma total
reacao na quantidade demandada.

Obs: o = infinito

e /E/ = 0 Perfeitamente inelastica (sem reacao do consumidor)
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e /E/ < 1 Inelastica (pouca reacao do consumidor)
e /E/ =1
e /E/ > 1 Elastica (muita reacao do Consumidor)

e /E/ > « Perfeitamente Elastica (total reacdo do consumidor)

Preco

4

(Omiantidade

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 32

Para a demanda perfeitamente inelastica, ou infinitamente
inelastica, o grafico € esse, isto €, qualquer variacao infinitesimal no
preco, ndao ha reacao para o consumo, a quantidade demandada é fixa

(bens vitais).
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Demanda Perfeitamente
Inelastica (EPd=0)

Preco

Demanda
$5 .....................................

$4 ............................

20 Quantidade

Fonte: https://www.slideserve.com/jaime-tyler, acesso em 21 DE julho de 2023

Para a demanda perfeitamente elastica, ou infinitamente elastica,
o grafico € esse, isto é, uma variacao infinitesimal no preco, provoca uma
reacao descomunal no consumo, a quantidade demandada varia

infinitamente.

Fatores que influenciam o tamanho do Coeficiente de Elasticidade:

v O impacto do consumo no orcamento: quanto maior o impacto no

orcamento, mais elastica é a demanda, quanto menor for o impacto
menos elastica é a demanda;

v Importancia do bem quanto mais essencial for o bem ao consumidor,

menos elastica sera a demanda;

v Nimero de bens substitutos quanto mais substitutos tiver o bem,

mais elastica € a demanda;
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v' As Preferéncias do Consumidor quanto maior for a preferéncia pelo

bem, menos elastica é a demanda;

v' Curto prazo versus longo prazo no longo prazo, a demanda é mais

ELASTICA do que no curto prazo, porque é possivel encontrar um
numero maior de substitutos para o bem. Para economia curto prazo
€ o periodo em que pelo menos um dos fatores de producao sao fixos,

e no longo prazo todos os fatores de producao sao variaveis.

Elasticidade Preco da Demanda e Receita Total o comportamento da

receita total, em relacao ao preco do bem ou servico, esta relacionado ao

coeficiente de elasticidade.

Dica: Se a demanda for elastica maiores precos reduzem a Receita
Total,
Ja se a demanda for inelastica quanto maior o preco maior serd a

Receita Total.

Para entendermos essas duas constatacoes faz-se necessario
analisarmos a Receita Total. A Receita Total (RT) é calculada com base
nas quantidades efetivamente consumidas e no preco que se pagou por

elas.

Ex: RT = p X q4 se, por exemplo, o preco for $ 100,00 (cem unidades

monetarias) e a quantidade consumida for 38. A Receita Total sera $

380,00 (trezentos e oitenta unidades monetarias).

Numa demanda ELASTICA, ha uma reacéo alta quando se altera
0 preco, uma variacgao positiva nos precos, causa uma reacao mais que
proporcional de reducao no consumo. Portanto, nesse caso a Receita
Total sera, em regra, menor quanto maior for o Preco. (os precos nas

demandas elasticas sdo baixos)
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v' Se ! pentdo |q (demanda Elastica) entdo |

v’ Se | pentdao 1q (demanda Elastica) entdo 1

Numa demanda INELASTICA, ha uma reacdo baixa quando se
altera o preco, uma variacdo positiva nos precos, causa uma reacao
menos que proporcional de reducao no consumo. Portanto, nesse caso a

Receita Total sera, em regra, maior quanto maior for Preco.

v Se 1 pentdo |q (demanda Elastica) entdo |

v Se | pentdo 1q (demanda Elastica) entao 1

A Receita Marginal, refere-se a receita que se obtém com a venda de
uma unidade infinitesimal adicional do bem, nas curvas inelasticas, é

sempre negativa.

Quando a empresa decide vender uma mercadoria ou um servico
existem dois aspectos a serem analisados.

Por um lado, a empresa vendera uma unidade infinitesimal a mais
do bem e recebera fatalmente alguma receita por isso. Por outro lado, o

mercado s6 absorve essa unidade a mais se se reduzir o preco.

Demanda Preco e Receita Total Receita Marginal
/E/ < 1 Inelastica Tp entdo IRT Receita Marginal Negativa
ou Rmg <0

lp entao|RT

Receita Marginal Nula

/E/ =1 Unitaria | ou Tp entdo RT (constante) Rmg =0
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lp entdao RTY Receita Marginal Positiva

/E / > 1 Elastica ou Rmg > 0

T p entao RT|

Legenda
/E/- Elasticidade preco da demanda RT- Receita Total
Rmg- Receita Marginal P- Preco

Q- Quantidade

Elasticidade Renda mede a reacao do consumidor, com relacao ao

consumo, quando houver mudancas na sua RENDA.

Er-A%q / A%R

Er = (Aq/q) / (AR/R)
Er = (Aq/q) x (R/AR)
Er = (R/q) x (Aq/AR)

v Quando o Bem for NORMAL, a elasticidade é positiva, uma relacao
direta entre a renda e o consumo desse bem, Er > 0 a medida que
a renda aumenta o consumo aumenta.

v' Quando o Bem for INFERIOR, a elasticidade é negativa, uma
relacao inversa entre a Renda e o Consumo desse bem, Er > 0 a

medida que a renda do consumidor aumenta o consumo diminui.

Elasticidade Preco da Demanda Cruzada mede a reacao do

consumidor, com relacao ao consumo, quando houver mudancas no

preco de outro bem.

E = A%qa / AOA)pb
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E=(Aqa/ qa) / (A Pb/ Pv)
E=(Ada/ qa) X (p/A pb)
E = (pv / qa) X (AQ/A pv)

v pb preco do outro bem

v' gaquantidade do bem em questao.

Portanto, quando a elasticidade preco da demanda cruzada,
expressar uma relacao direta entre o preco do bem B e o consumo do bem
A, ou seja, Ec> 0, o bem € um BEM COMPLEMENTAR - aqueles bens
ou produtos que sao consumidos ao mesmo tempo, por exemplo,

computadores e impressoras —;

Portanto, quando a elasticidade preco da demanda cruzada, expressar
uma relacao inversa entre o preco do bem B e o consumo do bem A, ou
seja, Ec< 0, o bem € um BEM SUBSTITUTO - aqueles bens ou produtos

que sao consumidos de forma excludente, por exemplo, carne e frango —;

Tanto o Efeito Substituicao (esse efeito é determinado pela
variacao de precos de outros bens), ou seja, o consumidor a partir de um
aumento de qualquer preco da cesta de consumo, realoca seus gastos
(troca de um bem por outro devido a variagoes nos precos dos bens que
compoe sua cesta de consumo, o consumidor preferira uma combinacao
mais barata de bens a medida que os precos variam), quanto o Efeito
Renda (mudanca na quantidade consumida dos bens devido a variacoes
na renda do consumidor, o consumidor compra mais do bem normal e
menos do bem inferior toda vez que sua renda altera) garantem a relacao

inversa entre as quantidades consumidas e o preco do proprio bem.
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Elasticidade preco da Oferta mede a reacao dos produtores, com relacao

a quantidade ofertada, quando houver mudancas nos precos do bem.

No caso da oferta ocorre exatamente ao contrario do que na demanda a

funcao de oferta linear a quantidade ofertada € expressado

por b (coeficiente linear) é a quantidade ofertada mesmo que o preco seja

nulo), c (coeficiente angular); possui uma Unica elasticidade;

No caso da oferta nao-linear a curva possui dois tipos de elasticidade:

Perto do limite produtivo da firma a elasticidade da oferta & positiva

Es < 1, isto é, uma variacao percentual no preco, faz com que haja uma
variacdo menos que proporcional nas quantidades ofertadas, trecho

INELASTICO da Oferta;

Longe do limite produtivo da firma Es > 1, isto é, uma variacao

percentual pequena no preco, faz com que a quantidade ofertada

aumente mais que proporcional, trecho ELASTICO da Oferta.

Elasticidade e a Incidéncia Tributaria o Consumidor arca com uma

parte cada vez maior do tributo quanto mais INELASTICA for 4 demanda
(elasticidade preco da Demanda) em relacao a Elasticidade preco da
oferta. E o inverso é também verdadeiro, quanto mais ELASTICA for a
demanda (elasticidade preco da demanda) em relacao a oferta

(elasticidade preco da oferta), o consumidor arcara com menos imposto.

Obs: Portanto o agente econémico que tiver a curva mais INELASTICA
em relacao a curva do outro agente econdomico arca com a maior parte do
imposto. Arca com a menor parte do imposto aquele que tiver a curva
mais ELASTICA em relacdo a curva do outro agente econdémico (a
comparacao € a Elasticidade Preco da Demanda com a Elasticidade da

Oferta.
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Peso Morto ¢ a perda de producao alocativa. Na tributacao, parte do
imposto nao € arrecadada, porque como o tributo aumenta o preco final,
alguns consumidores decidem nao consumir, isto €, algumas transacoes
nao se realizam, por conta da tributacao, ja que o preco tributado € maior
do que o preco de mercado, o preco de reserva do tributo também se

eleva.

O peso morto aumenta com a inelasticidade dos agentes.
Quanto mais inelastico for o mercado menos peso morto havera, quando
se tributar (lembre-se inelasticidade € a incapacidade de reacao a
aumento de precos).

Os ambientes mais propicios a tributacao, isto €, com tributacao
mais eficiente, sdo aqueles ambientes inelasticos, “o consumidor tem

dificuldade de fugir do consumo”.
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CAPITULO 3

RESTRICAO ORCAMENTARIA

Representa a quantidade de bens que o consumidor pode obter,

isto €, a combinacao de bens que o consumidor pode pagar, dada uma

renda.
i Curva de Restricao Orcamentaria
Q-Pepsi | 5 A restricio orcamentaria
500 mostra a combinagao de
bens que o consumidor
pode se permitir de acordo
I com a renda
250
Curva de restrigao
A
0 50 100 Q. Pizza
PET-Economia FEAC-UFAL
Fonte: https://pt.slideshare.net/petecoslides/aula-11-teoria-da-escolha-do-

consumidor, acesso em 14 de junho de 2023

A Demanda Walrasiana descreve como o consumidor distribui sua

renda ao consumir os bens.

Equacido da demanda Walrasiana: m = qi (p1) + g2 (p2)| Dessa equacao

também tiramos a taxa de troca de um bem pelo outro.

Se m = q1 (p1) + g2 (p2) entao, posso dividir toda a equacao por p1, assim
teremos:

m/ p1=qi P/ P+ Q2 xp2/ p1

m/ p1=qi+ g2 xp2/ p1

m/ p1=qi+p2/ p1 XQq2

m/ p1- p2/ p1 Xq2=q1

1= m/ pil pa/ pf xq2
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Entao, a taxa que o consumidor da equacao acima troca o bem 1 pelo

bem 2 (taxa marginal de substituicao) é:
CONSUMIDOR

O consumidor enfrenta um problema de maximizar a utilidade
(representa a satisfacao do consumidor) dos bens a serem consumidos,
sujeito a uma restricao orcamentaria. Ele escolhe uma cesta de preferida
de consumo levando em conta o preco e as quantidades de cada bem e
quanto de orcamento ele tem disponivel para tal dispéndio.

A Utilidade é representada pelas curvas de indiferenca. Ela, quando

bem comportada € convexa e monotonica. Conforme grafico abaixo:

Vestuano
(unidades por
semana)

U,
b
A

Alimento
(iinidades mor semana)

Fonte:https:/ /pt.slideshare.net/petecoslides/aula-11-teoria-da-escolha-do-

consumidor

Ua > Us> Up

A combinacao “A” de Alimentos e Vestuario € a que traz maior
satisfacdao ao consumidor.

Para o problema de maximizacao da utilidade restrito a dotacao
orcamentaria, devemos encontrar a quantidade que melhor satisfaca o

consumidor dentro das suas possibilidades orcamentarias.
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O ponto de maior satisfacao (pertence a curva de indiferenca mais
alta) que toque a linha de restricao orcamentaria.
A solucao do problema € adquirir a melhor cesta que o consumidor

pode comprar.

Equilibrio de Mercado

Qs -=f (ps) a quantidade ofertada € funcao do preco de oferta

Qa -1 (pa) 2 quantidade demanda € funcao do preco de demanda
Qs-=Qaq a quantidade de equilibrio ocorre quando todos os produtos
produzidos forem consumidos, isso se da num preco Uunico.

O Ponto de Equilibrio € (q*, p*)

Modelo da Teia de Aranha (COB WEB)

Quando o coeficiente angular da curva de demanda € maior do que

o da curva de oferta, tende-se ao equilibrio;

Syl

Fonte: VARIAN Hal R.
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Ja, por outro lado, quando o coeficiente angular de demanda é

menor do que o de oferta a tendéncia € para o desequilibrio.

s

Ft —
E ' ]

Po ——+——F——+—F
] : ' : .
' ' ——d
———d
1 p) 3 a 5 6 7 2o

Fonte: VARIAN Hal R.
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TOPICOS SOBRE OFERTA

Curva de Possibilidade de Producao (CPP), Descreve o dilema que uma
economia enfrenta quando aloca seus recursos escassos na producao de
bens, o custo de oportunidade, quanto se renuncia a producao de um
bem, em detrimento de produzir outro. Numa economia ficticia que

produza exclusivamente dois bens de acordos com a tabela abaixo.

TMS Taxa Marginal de Substituicao ¢ a quantidade de unidades que se
abre mao na producao de um bem, para se produzir uma unidade
adicional do outro bem.

A Taxa marginal de substituicao é na verdade o Custo de Oportunidade

de producao.

Lei dos Rendimentos Decrescente

Numa empresa ficticia se utiliza dois fatores: um fixo (maquinas) e
o outro variavel (trabalhadores).

A medida que a empresa expande seu fator de producao variavel a
PMg (Producao Marginal), aquela que se tem com uma unidade
infinitesimal adicional produzida) pode até crescer nos estagios iniciais,
mas fatalmente decrescera a partir de um nivel de producao (pode até ser
negativa).

Nessa empresa ha, por exemplo, duas maquinas de costura,
quando se contratar as primeiras costureiras, a produtividade sera alta,
porque além de costurar ha também outras tarefas: anotar pedidos,
entregar encomendas, preparar encomendas, dobrar as pecas, preparar
as pecas para a costura, colocar 6leo na maquina, atender telefone, pagar

contas, vender etc.
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A medida que se contrata a produtividade no inicio aumenta, mas
depois da quarta funcionaria, nao ha mais servico, vocé pode estar
contratando pessoas para ajudar o ajudante, ou pior, para ficar a toa e

atrapalhando quem trabalha (produtividade marginal negativa).

Retorno de escala mostra o que ocorre com a quantidade produzida pela

empresa se houver variacoes de todos os fatores de producao.

v' Retorno Crescente de escala ou Economia de Escala, isso ocorre ao se
duplicar os fatores produtivos a quantidade da producdo mais que
duplica.

v' Retorno Constante de Escala é quando uma duplicacao dos fatores de

producao resulta na quantidade produzida exatamente duplica.

v' Retorno Decrescente de Escala ou Deseconomia de Escala é quando

ao se duplicar os fatores de producao, a quantidade produzida sofre um

acréscimo menor do que o dobro.

Funcao producao

Essa funcdo mostra as diferentes formas de se combinar os fatores
de producao (insumos) de uma empresa durante a producao de bens e

servicos ela pode ser:

q = f (L) a quantidade produzida depende do insumo trabalho “L”.

Ou g= (K) a quantidade produzida depende do insumo capital “K”.

Se tomarmos o insumo L

L = namero de trabalhadores

q = quantidade produzida

Pmel = Produtividade Marginal do Trabalhador

PmeaL= produtividade média por trabalhador
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v" A Producao Total aumenta a medida que se contrata um profissional
a mais, até chegar ao ponto maximo, isto €, Pmg = O;
- Com a contratacao da proxima unidade infinitesimal de trabalho a

producao cai.

v" A produtividade marginal do fator trabalho corresponde ao aumento
da producao que se obtém com a contratacdo da proxima unidade
infinitesimal do insumo Trabalho. Conforme grafico abaixo ela cresce
muito, posteriormente a uma taxa cada vez menor, se torna nula (Pmg =

0). E, por fim, a Produtividade Marginal do fator trabalho decresce.

v A produtividade média dos funcionarios é a produtividade total

dividida pela quantidade de insumo Trabalho “L”.

Froaucac
mensal

i TECEE R C T S R S L SIS SR DU S I P T = s e o o
112 p—— =
-
e — FProduto total

B
60 —

A

1 1 1 1
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Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 66
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As quantidades do Insumo (L) economicamente viaveis para a

producao estao no trecho do ponto “A” até o ponto “D”. A Escala 6tima de

producao ocorre quando, o Produto Marginal se iguala ao Produto Médio

(ponto E ou C) nesse caso L= 4.

A quantidade de Insumo L < 2 (antes do ponto A) viola a

propriedade da concavidade € prejuizo;

A quantidade de Insumo L > 8 (depois do ponto D) viola a

propriedade da monotonicidade, isto €, uma unidade infinitesimal a mais

de trabalho, diminui a producao, isto €, prejuizo.

O Problema de otimizacao do Insumo trabalho é resolvido no ponto

C, ou seja, a quantidade de insumo L= 4 o produto marginal € igual ao

produto médio.

Capital
por ano |

e

q1

<

Trabalho por ano

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 66
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Taxa Marginal de Substituicao Técnica, refere-se a uma taxa de troca
infinitesimal de um fator produtivo por outro, dado um nivel constante
de producado, quanto se pode renunciar a L (trabalhadores) para
aumentar em K (maquinas) sem que a producao seja alterada.

O Calculo € dado por: TMST = Pumg 1) ; Pmg v a taxa marginal de
substituicao técnica € dada pelo cociente do produto marginal do
Trabalho e do Produto marginal do Capital, isto €, a taxa de troca do fator

produtivo adicional de trabalho pelo fator produtivo Capital.

Economia de escopo Ocorre quando o preco dos bens e servicos

produzidos por ela aumenta em funcao do tamanho da planta em que ela
opera. O termo "escopo" refere-se a diversificacdo dos bens e servicos da
firma sob comento. Por essa razao, somente empresas diversificadas

podem, por definicao, explorar economias de escopo.

Fatores de Producao sao insumos que as empresas utilizam para gerar

produto agregado (producao). Cada um dos fatores de producao
(insumos) € remunerado de forma diferenciada.
- “K” (capital) € remunerado com Juros;
- “RN” (Recursos Naturais) tem como remuneracao Aluguéis ou
royaltes;
- “L” (Recursos Humanos) recebe como remuneracao Salarios;
- “CE” (capacidade empresarial, ou empreendedora) paga-se com
os lucros;

As Inovacoes recebem as patentes como pagamento.

Fatores Remuneracao dos Fatores
Recursos Humanos (L) Salarios
Recursos Naturais (RN) Royaltes, Aluguéis
Capital (K) Juros
Capacidade Empresarial (CE) Lucros
Inovacoes Patentes
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Fonte: autor,2023

Os Insumos mais utilizados para analises econdémicas sao (K e L)

Funcao Custo

O custo total da firma € composto pelo Custo Variavel (depende da

producao) e pelo Custo Fixo (ndo depende da producao).

CT=CV +CF

Custo 400 Vv
(dSlares
por ano)
300
a)
175
100
CF
0 — ' 1 1 1 ' ' ' ' 1 '
1 2 3 3 5 6 s 9 10 11

Producso (unidades por ano)

Custo 100 ChMg

(dSlares por

unidade)
75
o = CTMe
CVMe
25
'
'
——— e el Vo S—— CFMe
o 1 1 1 1 " 1 1 1 1 = -
1 2 3 r = 6 7 8 9 o,

FProducso (unidades por ano)

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 66

E muito importante para as analises econémicas que se obtenham
os custos médios (basta dividir cada um dos custos pelas quantidades
produzidas). O custo médio é o custo por unidade. Dessa forma temos:

CTmed = CVmed + CFmed
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Como observamos no grafico nao ha custos fixos no Longo Prazo

A formacao da Curva de Oferta de Mercado se da a partir do
encontro do custo médio com o custo marginal. Para a Curva de Oferta
de Longo Prazo o intercepto € o0 CVmeq € para a Curva de Oferta de Curto

Prazo o intercepto sera CTmed.
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(d6lares por CMg
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Py b
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| CMe
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I |
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1 ! !
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Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 66

A minimizacao dos custos de longo prazo se da quando o
custo variavel médio CVMe (o custo variavel por unidade produzida) for
igual ao custo marginal Cmg (custo com a proxima unidade infinitesimal
produzida), ou seja, no intercepto das duas curvas no grafico isso porque

no longo prazo nao ha custos fixos;
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A minimizacao dos custos de curto prazo se da quando o custo total
meédio CMe (Custo total por unidade produzida) for igual ao custo
marginal, ou seja, no intercepto das duas curvas do grafico neste caso

faz-se necessario considerar os custos fixos.

Custo,
receita e lucro C@)
(ddlares por ano)

R(q)

%ﬂ

w(q)

Proadnician (rimidadec mnor ann)

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 76

Funcao Lucro nir = Rr- Cr

Nesse Grafico temos uma quantidade q* de producdo, na qual a
firma ao escolhé-la para produzir, a firma ao mesmo tempo, minimiza seu
custo (conforme o grafico demonstra ponto B, € o menor custo possivel)
maximiza a receita (conforme o grafico ponto A, € a maior receita possivel)
e consequentemente otimiza o Lucro (ja que o Lucro Total é dado pela

diferenca entre a receita total e o custo total).

Outra observacao importante que podemos obter do grafico € o
trecho viavel do ponto de vista do lucro esta entre a quantidade qo e a

quantidade q1, pois nesse trecho o lucro total sera positivo.
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Uma producgdo abaixo de qo ou acima de qi o lucro sera menor que zero

(prejuizo).

Maximizacao do Lucro Total; na posicao q* temos que 0 it mg = 0 (0 lucro

com uma unidade infinitesimal adicional produzida € nulo).

Se 0 1T mg = Rmg - Cmg @ maximizacao do Lucro Total se da quando 0 Cmg

= Rmg justamente no ponto onde a quantidade for g*.

- Se a Receita Média da firma é igual ao preco de Mercado:

- Se a Receita Média € a Receita Total dividida pela quantidade,

v Rmea = RT / q e a Receita Total se obtém pela multiplicacdo do
Preco pela quantidade entao:

V" Rmed =qu/q

Por isso no mercado competitivo a Receita média é o Proprio preco de

Mercado.

Em mercados competitivos os agentes sdo tomadores de preco. Por
isso, os produtores, a partir do preco de mercado escolhem o tamanho da
producao que maximiza seu lucro, respeitando a curva de possibilidade
de producdao da sua firma. E os Consumidores escolhem qual a
quantidade que maximizam sua utilidade dentro da sua restricao
orcamentaria, observando o preco de mercado.

Em mercados competitivos os agentes sao tomadores de preco. Por
isso, os produtores, a partir do preco de mercado escolhem o tamanho da
producao que maximiza seu lucro, respeitando a curva de possibilidade
de producdao da sua firma. E os Consumidores escolhem qual a
quantidade que maximizam sua utilidade dentro da sua restricao

orcamentaria, observando o preco de mercado.
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CAPITULO 4

MACROECONOMIA

Macroeconomia ¢ uma das divisoes da ciéncia econdémica dedicada ao
estudo, da economia regional ou nacional como um todo, analisando o
comportamento dos grandes agregados economicos (Renda Nacional,
Producao Nacional, Nivel Geral de Precos, Investimento, Poupanca
Agregada, Inflacao, Crescimento Economico, Balanco de Pagamentos,
Taxa de Cambio), levando-se em conta simultaneamente varios
mercados.

A macroeconomia € um dos dois eixos do estudo da economia, que
trata os mercados de forma global, isto é, ela nao analisa
pormenorizadamente o comportamento das unidades econdémicas, muito
menos os mercados especificos.

O termo macroeconomia teve origem na década de 1930 a partir da
Grande Depressao iniciada em 1929, onde foram intensificadas a
urgéncia dos estudo das questdoes macroecondmicas, sendo a primeira
grande obra literaria macroeconomica o livro Teoria Geral do Emprego,
do Juro e da Moeda, do economista britanico John Maynard Keynes,
dando origem a teoria Keynesiana que se opos a ortodoxia da Economia

Classica.

Macroeconomia ¢é responsavel pelo estudo dos fendmenos que se
relacionam com a economia agregada, procura definir e analisar os
determinantes dos chamados agregados econdomicos, por exemplo, no
mercado de bens e servicos, o conceito de Produto Nacional é um
agregado dos mercados agricolas, industriais e de servicos.

Outra distincdo que existe entre a Microeconomia e a
Macroeconomia € que quando se trata do mercado de trabalho a

Macroeconomia interessa a oferta e a demanda de mao de obra, a
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determinacao dos salarios e o nivel de emprego, mas nao considera as
diferencas de idade, sexo, capacitacao, origem da forca de trabalho etc.
assuntos atinentes a Microeconomia.

Por exemplo, quando se analisa uma variacao generalizada dos
precos de uma regiao num periodo (Inflacao ou deflacao), ou entdo uma
analise de quanto ($) se produziu de servicos e bens novos na economia

durante um periodo num pais (PIB), sao assuntos da Macroeconomia.

Funcoes do Governo

v' Funcao Alocativa: o governo atua na correcdo das falhas de
mercado (externalidades, bens publicos, Assimetria de Informacao,
Poder de Mercado, Mercados Incompletos);

v' Funcao Distributiva: Atua para distribuir renda entre os agentes
econdmicos para minimizar a concentracao exagerada da renda;

v Funcao Estabilizadora: o governo adota medidas para suavizar os

ciclos econdémicos, atuando para corrigir tendéncias.

Politicas Economicas

v' Politica Fiscal: Tributacao e Gastos Governamentais;

v' Politica Monetaria: controle da quantidade de moeda em
circulacao na economia;

v' Politica Cambial: controle da moeda estrangeira no pais pela taxa
de cambio;

v Politica Reguladora: Edicao de Normas para disciplinar a

atividade economica especifica.
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Politica Politica Politica Politica
fiscal monetaria | cambial reguladora
Funcao X X
ALOCATIVA
Funcao X
DISTRIBUTIVA
Funcao X X X
ESTABILIZADORA

Fonte: autor,2023

Modelo IS/LM

Modelo Macroeconéomico Keynesiano que consiste em estabelecer

uma relacao entre a taxa de juros e oferta agregada, em que temos

equilibrio no Mercado de Bens e Servicos e no Mercado Monetario. O

modelo economico definido por John Richard Hicks. A sigla IS/LM do

inglés Investment Saving / Liquidity preference Money supply.

CURVA IS (atencao, esse grafico se assemelha ao grafico da demanda de

microeconomia)

Mede o comportamento da Renda (Y) e da Taxa de Juros (r) no que

diz respeito ao Investimento Produtivo. (relacao inversa entre “r” e “Y”).

A Politica Economica Fiscal € uma variavel Exogena, responsavel

pelo deslocamento da curva.

Obs.

v As expansionistas deslocam a curva para a Direita;

v' As restritivas deslocam a curva para a Esquerda;
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~—

Fonte: ROBERT S PINDYC, Pag 78

Dominio publico.
- r: taxa de juros
- I: investimento

- S: poupanca

-Y: renda

CURVA LM (atencdo, esse grafico se assemelha ao de oferta da

microeconomia)

A curva LM, no contexto da macroeconomia, € uma parte
fundamental do modelo IS-LM, que descreve a interacdo entre os
mercados de bens e servicos (IS) e o mercado de dinheiro (LM). Ela
representa a relacao entre a renda (Y) e a taxa de juros (r) com relacao a
variacao da demanda por moeda, onde ha uma relacao direta entre a taxa
de juros e a renda.

Vamos considerar um exemplo simples para ilustrar a curva LM:

Suponha que a demanda por moeda seja afetada principalmente
pela taxa de juros. Quando a taxa de juros esta alta, as pessoas preferem
manter menos dinheiro em espécie, pois ha a oportunidade de obter
ganhos maiores com investimentos financeiros. Portanto, a demanda por

moeda diminui quando a taxa de juros sobe.
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A curva LM descreve essa relacao entre a taxa de juros (r) e a renda
(Y). Ela € inclinada positivamente, o que significa que, a medida que a
taxa de juros aumenta, a renda também aumenta. Isso ocorre porque
uma taxa de juros mais alta incentiva as pessoas a manterem menos
dinheiro em espécie, o que, por sua vez, leva a um aumento nos gastos
e, consequentemente, na renda.

Por outro lado, quando a taxa de juros cai, a demanda por moeda
aumenta, ja que a oportunidade de ganhar juros em outros ativos
financeiros se torna menos atraente. Isso leva a um aumento na renda,
a medida que as pessoas gastam mais e investem menos em ativos
financeiros devido a baixa taxa de juros.

Portanto, a curva LM ilustra como a interacao entre a demanda por
moeda, a taxa de juros e a renda afeta a economia. Quando ha mudancas
na politica monetaria, como alteracoes na oferta de dinheiro pelo banco
central, a curva LM se desloca, afetando a taxa de juros e a renda em
uma economia. Isso é essencial para entender como a politica monetaria

influencia a economia como um todo.

Equilibrio IS/LM

O Ponto de Equilibrio Geral da Economia se da no ponto 6timo “E”,
no grafico abaixo, esse se assemelha ao equilibrio da microeconomia, as
propriedades quando se deslocam as curvas IS e LM sao as mesmas,
sugiro que revise e compare as possibilidades de mudancas no equilibrio,
estatica comparativa. Cuidado la o grafico € de precos e quantidades,

nesse caso ISLM é a Taxa de Juros e o Produto Agregado Y)
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i LM Modelo da Demanda
\"\_\ / Agregada o objetivo € estudar
~E como as politicas economicas
/ fiscais e monetarias afetam o
/ \\\ S Produto Agregado (Y).
Y=C+I+G+X-M

Y (Produto Agregado, Renda

Nacional ou PIB)
C (Consumo agregado das Familias)

I (Investimento Produtivo)

G (Gastos Governamentais)

X (Exportacao)

M (Importacao)

Se houver uma diminuicdo do nivel geral de Precos da economia,
havera um aumento da riqueza consequentemente um aumento no
Consumo agregado. Por outro lado, se houver um aumento no nivel geral
de precos da economia, havera uma reducao, pelo mesmo raciocinio no
Consumo agregado 1P = Y| a medida que o nivel de preco (P) sobe, a
riqueza (Y) reduz, e consequentemente o consumo caira.

Uma politica econdmica fiscal expansionista (variavel exogena ao
modelo) desloca a curva de demanda agregada para a direita, da mesma
forma uma politica econdomica monetaria expansionista aquece a
economia por intermédio do aumento dos investimentos produtivos,
também desloca a curva da demanda agregada para a direita.

Por outro lado, quando essas politicas forem restritivas elas
deslocarao a curva da demanda agregada para a Esquerda.

Fica facil visualizar que Politicas Econdémicas (fiscais ou
monetarias) expansionistas deslocam a curva da demanda agregada (DA)
para a direita e as Restritivas deslocam a curva de demanda agregada

(DA) para Esquerda.
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Qeq. Qi Quantidade

Fonte: Roberto Elery Jr.UnB “Artigo Curva de Philips” grafico 2.

Modelo da Oferta Agregada, para esse modelo existem trés tipos:

v Oferta Agregada de Curto Prazo:

- Horizontal, essa é conhecida também como Keynesiana, é perfeitamente
elastica, qualquer que for a producao nao havera alteracao no nivel geral
de preco da economia, toda ela seria consumida.

Modelo sem Inflacao 1Y = P* (constante)

- Positivamente inclinada. Nesse modelo ha possibilidade de aumento do
nivel de precos a medida que a producdao aumenta.

Modelo com Inflacdo 7Y = 1P

v' Oferta Agregada de Longo Prazo.

Esse modelo também conhecido como Oferta Agregada vertical,
nesse modelo todos os precos sao flexiveis, ou seja, no Longo Prazo as
empresas operariam com o Produto de Pleno Emprego (Y*), € a visao

classica da economia. (observando que o pleno emprego nao significa a
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inexisténcia de capacidade ociosa, na pratica ha um nivel desemprego

voluntario na economia).

CURVA DE PHILIP

A curva de Philip estabelece um Dilema entre a Inflacdo e o
Emprego, esse dilema s6 se observa no Curto Prazo, onde pelo menos um
dos fatores de producédo é fixo. E uma relacdo inversa (quanto maior a
inflacao menor o nivel de emprego e vice-versa).

Tm =Y

No Longo Prazo, onde todos os fatores de producao sao variaveis
(as empresas nao operam com Custo Fixos) ndo ha o “Trade Off’ entre

Inflacao e emprego, justamente porque as politicas s6 alteram o nivel de

preco.

Formula da Inflacdo m =re- B (" - "n) &

- it (inflagao)

- Tle (expectativas inflacionarias)
- B (taxa de repasse)

- W (desemprego)

- M, (desemprego natural)

- & (choque de oferta)

- Inflacdo de Demanda é = _ 3 (v - m)

v A inflacao (aumento generalizado de precos num pais, durante um
periodo) esta relacionada com a oferta, com a demanda e com as
expectativas inflacionarias dos agentes econémicos (consumidores,

Firmas e Governo) para o proximo periodo.
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v Estaginflacao (a0 mesmo tempo queda no produto agregado e

aumento do nivel geral de precos da economia).

Lei de Okhum

Mostra que o crescimento economico esta associado a queda no
desemprego e € definida pela equacao de OKHUM (v - m,) = B (Gy— Go).

A taxa de desvio do desemprego (desemprego observado menos o
desemprego natural) esta relacionada com a taxa de desvio crescimento

populacional.

m (desemprego)
m, (desemprego natural)
Gy (producao final)

Go (producéo inicial)
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CAPITULO 5

Indicadores de Desenvolvimento ou Indicadores Sociais

PIB per capta (€ o produto interno bruto de um pais pelo numero
de habitantes), é pacifico o entendimento de que esse NAO é um bom
indicador para desenvolvimento;

IDH (indice de Desenvolvimento Humano) esse indice € uma variacao
entre zero e um, composto por (PIB per capta, expectativa de vida

numeros de adultos alfabetizados e ntiimero de matriculados nos trés

niveis de ensino) calculo normalizado |(0,1) 0< IDG <1|

Quanto mais proximo do O(zero), pior sera o indice, quanto mais
proximo do 1 melhor sera o indice)

indice de Gini, esse indice verifica, por exemplo, qual é a
porcentagem de pessoas que detém metade da renda de um pais (PIB).

No Brasil, por exemplo, os 10% mais ricos detém muito mais que a

metade da renda do pais. Observando a curva do Lourenz, o indice de

Gini mede a distribuicdo da renda junto a populacédo [(0,1) 0 < Gini < 1.

Quanto mais proximo de 1 mais concentrada a renda, quanto mais
proximo de zero melhor distribuida € a renda do pais. Nesse caso ter a

melhor posicao € estar proximo de zero.

Planos de Metas

Consolidou estudos socioecondémicos importantes sobre o Brasil,
para que fossem investidos prioritarios no desenvolvimento econémico do
pais. (1956 - 1961);

Os Planos de Metas, também conhecidos como "Plano de Metas de
Juscelino” ou "Plano de Metas de Juscelino Kubitschek," foi uma
iniciativa crucial que moldou a economia e o desenvolvimento do Brasil
entre 1956 e 1961. Esse plano representou um marco importante na

histéria econémica e politica do pais.
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Juscelino Kubitschek, eleito Presidente do Brasil em 1955, lancou
os Planos de Metas como parte de seu programa de governo. O objetivo
central era acelerar o desenvolvimento econoémico e social do Brasil. Para
atingir esse objetivo, o plano estabeleceu uma série de metas especificas
em setores-chave, tais como energia, transporte, industria, educacao e
saude.

Alguns dos principais pontos a serem destacados sobre os Planos
de Metas sao:

Investimento em Infraestrutura: Uma parte significativa dos recursos foi
destinada a construcao de rodovias, ferrovias, hidrelétricas, portos e
outras infraestruturas essenciais. Isso visava a melhorar a conectividade
do pais e permitir o crescimento econémico.

Industrializacao: Os Planos de Metas também buscavam promover a
industrializacao do Brasil, com metas ambiciosas para aumentar a
producao industrial em varios setores.

Educacao e Saude: Juscelino Kubitschek priorizou o desenvolvimento do
sistema educacional e de saude, visando melhorar a qualidade de vida da
populacao.

Financiamento: Para financiar esses projetos ambiciosos, o governo
recorreu a empreéstimos internacionais e investimentos do setor privado.
Impacto Economico e Social: Os Planos de Metas tiveram um impacto
significativo na economia brasileira. Eles ajudaram a impulsionar o
crescimento  economico, criando empregos, promovendo @a

industrializacao e melhorando a infraestrutura do pais.

No entanto, € importante notar que os Planos de Metas também
geraram endividamento significativo para o Brasil, o que teve implicacoes
de longo prazo para a economia do pais. Mesmo assim, o periodo dos
Planos de Metas € frequentemente lembrado como uma fase de otimismo

e desenvolvimento no Brasil, que ficou conhecida como a "Era de JK."
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Crescimento Economico e Baixa Inflacao

A busca por crescimento econdémico e baixa inflacdo € um dos
principais objetivos de politicas econdémicas em muitos paises ao redor
do mundo. No contexto do Brasil, esses objetivos foram perseguidos em
uma fase especifica do modelo de desenvolvimento conhecido como
"substituicao de importacoes".

Essa fase se referiu a "Segunda fase do modelo de substituicao de
importacoes", e se estendeu por um periodo na historia econémica do
Brasil em que o pais estava se esforcando para se industrializar e reduzir
sua dependéncia de produtos importados. As principais caracteristicas
desse periodo incluem:

Foco na Industria de Bens Duraveis: Durante a Segunda fase da
substituicdo de importacdoes, o governo brasileiro concentrou seus
esforcos na promocao da industria de bens duraveis, como maquinas,
equipamentos e produtos de consumo duraveis, como eletrodomésticos e
veiculos. Isso visava nao apenas satisfazer a demanda interna por esses
produtos, mas também reduzir a necessidade de importacoes.

Infraestrutura: A melhoria da infraestrutura foi uma das
prioridades durante esse periodo. Investimentos foram feitos em
estradas, portos, ferrovias e energia para facilitar a producao e
distribuicao desses bens duraveis, tornando a economia mais eficiente.

Politica Industrial: Foram implementadas politicas industriais
destinadas a proteger a industria nacional e incentivar o investimento em
setores estratégicos. Isso frequentemente envolvia a imposicao de tarifas
e barreiras comerciais para proteger a producao domeéstica.

Estabilidade Macroeconémica: Buscando baixa inflacao e
estabilidade economica, o governo brasileiro implementou politicas para
controlar a inflacdo, como a implementacdo de metas de inflacdo e uma

politica monetaria mais rigida.
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No entanto, € importante observar que a busca por crescimento
economico e baixa inflacao nem sempre foi uma tarefa facil. Muitas vezes,
havia desafios, como o financiamento desses projetos de
desenvolvimento, o equilibrio entre protecdo da industria doméstica e o
comércio internacional e a manutencao da estabilidade macroeconémica.
Em alguns casos, esses objetivos entraram em conflito, exigindo uma
cuidadosa gestao economica.

A Segunda fase da substituicao de importacoes € parte da historia
economica do Brasil que desempenhou um papel importante na
industrializacao do pais. No entanto, as politicas adotadas nesse periodo
também enfrentaram desafios e impactos econémicos que influenciaram

o curso da economia brasileira.

Producao de Insumos e a Educacao

As politicas Econdmicas adotadas: Financiamentos, Emissao de
Moedas, Incentivos ao Capital Estrangeiro.

Durante a fase de crescimento economico no Brasil, com foco na
producao de insumos e na melhoria da educacao, uma série de politicas
econdmicas foi implementada para impulsionar esses setores-chave.
Essas politicas incluiram:

Financiamentos: Para promover a producao de insumos e o
desenvolvimento da educacdo, o governo brasileiro buscou
financiamentos tanto domésticos quanto internacionais. Isso permitiu o
investimento em infraestrutura, tecnologia e recursos humanos
necessarios para esses setores.

Emissao de Moeda: A emissdao de moeda desempenhou um papel
no financiamento de projetos relacionados a producdo de insumos e a
educacao. No entanto, o controle adequado da quantidade de moeda em
circulacao foi fundamental para evitar a inflacao descontrolada.

Incentivos ao Capital Estrangeiro: O Brasil também buscou atrair

investimento estrangeiro para impulsionar a producado de insumos e a
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educacao. Isso envolveu a concessao de incentivos fiscais e a criacao de

um ambiente mais favoravel para o capital estrangeiro.

Essas politicas econémicas tinham o objetivo de estimular o
crescimento econodmico, tornando o Brasil mais autossuficiente na
producao de insumos e melhorando a qualidade da educacao. No
entanto, como em qualquer politica econdmica, havia desafios e
complexidades associados a implementacao eficaz dessas medidas,
incluindo a necessidade de equilibrar o crescimento com a estabilidade

econdmica.
Plano Trienal (1963)
Criacao do MPOG

v
v Grande instabilidade Politica
v' Combate a inflacao

v

Politica Fiscal restritiva (reducao do déficit publico)
PAEG Plano de Acao Economica do Governo (1964 — 1967)
Diagnostico da Inflacao, para combaté-la

Mudancas Institucionais para o desenvolvimento econémico

Medidas Restritivas para o controle da Inflacao

D N N NN

A principal contribuicéao foi a reformulacao da tributacéo no Brasil,
os principais tributos passaram a incidir sobre o valor agregado

v' Criacdo do BNH (Banco Nacional de Habitacao), SFN (Sistema
Financeiro Nacional); FGTS (Fundo de Garantia por Tempo de
Servico)

v" Criacao do BACEN.
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Milagre Economico (1967 - 1973)

O "Milagre Econdémico" foi um periodo de notavel crescimento
econdmico no Brasil que ocorreu entre 1967 e 1973. Durante esse
periodo, o pais experimentou um rapido avang¢o econémico, caracterizado
por uma taxa de crescimento anual do Produto Interno Bruto (PIB) que
chegou a ultrapassar 10%. Este milagre economico foi impulsionado por
varios fatores e politicas:

Investimentos em Infraestrutura: O governo brasileiro fez
investimentos significativos em infraestrutura, incluindo estradas,
portos, usinas hidrelétricas e telecomunicacoes. Esses investimentos
melhoraram a capacidade produtiva e a eficiéncia da economia.

Industrializacao: O Brasil se concentrou na expansao de sua base
industrial, especialmente em setores como a industria automobilistica,
petroquimica e siderurgia. Isso contribuiu para a diversificacdo da
economia e a criacao de empregos.

Capital Estrangeiro: Durante o "Milagre Econdmico," houve um
influxo significativo de capital estrangeiro, a medida que investidores
internacionais buscavam oportunidades de investimento no Brasil. Isso
forneceu financiamento adicional para o crescimento econémico.

Politica Monetaria e Fiscal: O governo adotou politicas monetarias
e fiscais expansionistas, facilitando o acesso ao crédito e estimulando o
consumo e o investimento.

Exportacoes: As exportacoes brasileiras, principalmente de
produtos manufaturados, também desempenharam um papel importante

no crescimento econéomico durante esse periodo.

No entanto, é importante observar que o "Milagre Econoémico"
também teve suas criticas e desafios. O crescimento rapido
frequentemente resultou em desigualdades econoémicas e sociais, além de
problemas ambientais, devido a intensa industrializacao e urbanizacao.
Além disso, o pais enfrentou dividas significativas devido a empréstimos

para financiar o crescimento econoémico.
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No final, o "Milagre Economico" foi um periodo de rapido
crescimento econémico no Brasil, mas também levantou questoes sobre
a sustentabilidade desse modelo de desenvolvimento. A economia
brasileira passou por diversas transformacdoes nesse periodo,
influenciando profundamente sua trajetoria econdémica posterior.

Pelo diagnostico de Inflacao (Inflacao de Demanda) foram tomadas
medidas expansionistas, em especial a politica econémica fiscal, com isso

a economia cresceu cerca de 11% aa no periodo.

v Investimento em infraestrutura Criacao de 200 Estatais
v" Construcao Civil Incentivo ao desenvolvimento
de Industrias

v Elevacao das Exportacoes.

Em 1973 houve o primeiro choque do petréleo (o Plano sofreu ajustes);

Plano Nacional de Desenvolvimento (1974 -1979)

Este plano representou uma fase importante na histéria econémica
do Brasil, durante a qual o governo concentrou seus esforcos na
promocao do desenvolvimento econdomico e social do pais. O periodo foi
caracterizado por uma série de iniciativas ambiciosas destinadas a
impulsionar o crescimento econémico e melhorar a qualidade de vida da
populacao.

Um dos focos principais desse plano foi a expansao industrial. O
governo brasileiro implementou politicas que incentivaram a
industrializacao, particularmente nos setores de bens duraveis, como a
producao de maquinas, equipamentos, eletrodomésticos, veiculos e
produtos de consumo. Isso ndo apenas estimulou a producao domeéstica,

mas também reduziu a dependéncia de produtos importados.
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Outro ponto-chave foi o investimento em infraestrutura. Foram
feitos esforcos substanciais para melhorar a infraestrutura do pais,
incluindo a construcao de rodovias, ferrovias, usinas hidrelétricas e
expansao das telecomunicacdes. Esses investimentos nao apenas
tornaram a economia mais eficiente, mas também facilitaram o acesso a
areas remotas do Brasil.

Além disso, houve uma énfase na reducao das desigualdades
sociais. O governo investiu em educacao e saude, buscando melhorar a
qualidade de vida da populacao e promover a igualdade de
oportunidades. Essas medidas visavam melhorar a distribuicao de renda
e reduzir as disparidades sociais.

No entanto, o Plano Nacional de Desenvolvimento (1974 - 1979)
também enfrentou desafios. O aumento dos investimentos e o
financiamento de projetos ambiciosos resultaram em endividamento
substancial para o Brasil. Além disso, equilibrar o crescimento econémico
com a estabilidade era uma tarefa complexa, especialmente no que diz
respeito ao controle da inflacao.

No geral, esse periodo foi fundamental para a transformacao da
economia brasileira, com notaveis avancos na industrializacao,
infraestrutura e qualidade de vida da populacao. As politicas adotadas
nesse plano influenciaram profundamente a histéria econémica do Brasil
e continuaram a moldar o desenvolvimento do pais nas décadas

seguintes.

Periodo: 1974 - 1979

Objetivo Principal: Promover o desenvolvimento econdémico e social do

Brasil.

Fatores-chave:

Expansao industrial.

Investimentos em infraestrutura.
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Reducao das desigualdades.

Investimentos Prioritarios:

Foco na industria.
Infraestrutura (rodovias, energia, telecomunicacoes).
Agricultura e agroindustria.

Politicas Economicas:

Incentivos ao investimento.
Controle da inflacao.
Financiamento de projetos de desenvolvimento.

Fontes de Financiamento:

Empréstimos internacionais.
Investimento privado.
Recursos do governo.

Legado:

Expansao industrial significativa.
Crescimento econdémico notavel.
Melhoria da infraestrutura.
Investimento em educacéao e saude.

Desafios:

Endividamento significativo.

Equilibrio entre crescimento e estabilidade econémica.
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Década Perdida (1979 - 1990)

A "Década Perdida" no contexto econémico refere-se a um periodo
de estagnacao e desafios significativos enfrentados por muitos paises da
Ameérica Latina, incluindo o Brasil, durante os anos 1980. Durante essa
década, uma série de eventos e fatores contribuiu para um desempenho
econdémico problematico. Aqui estao alguns dos principais aspectos da
"Década Perdida" no Brasil:

Crise da Divida: A década comecou com uma crise da divida
internacional. Muitos paises da América Latina, incluindo o Brasil,
acumularam dividas substanciais nos anos 1970. A incapacidade de
pagar essas dividas levou a uma crise que afetou gravemente a
capacidade dos governos de investir na economia.

Hiperinflacdo: Durante os anos 1980, o Brasil enfrentou um sério
problema de hiperinflacdo. A taxa de inflacdo anual atingiu niveis
astrondmicos, o que prejudicou o poder de compra da moeda e
desestabilizou a economia.

Instabilidade Politica: O Brasil passou por uma série de mudancas
politicas e instabilidade durante a década, incluindo a transicdo de um
regime militar para a democracia. Isso criou um ambiente politico
desafiador para a formulacdo e implementacao de politicas econémicas.

Estagnacao Econdmica: O crescimento econdémico foi baixo
durante a década, e em alguns anos, houve contracao econémica. Isso
resultou em altas taxas de desemprego e baixa qualidade de vida para
muitos brasileiros.

Medidas de Austeridade: Em resposta a crise da divida, o governo
implementou medidas de austeridade, como cortes de gastos publicos e
aumento de impostos, que impactaram negativamente a populacao.

Reformas Econdémicas: No final da década, o Brasil comecou a
implementar reformas econdmicas significativas, incluindo a
estabilizacdo da moeda, que se tornaria a base para a estabilidade

economica posterior.
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Embora a "Década Perdida" tenha sido um periodo desafiador, ela

também estabeleceu as bases para reformas economicas futuras que

ajudariam a estabilizar a economia brasileira e permitiriam um periodo

de crescimento mais sustentavel nas décadas seguintes.

Caracteristicas

N N N N N N N N N NN

Maxidesvalorizacoes cambiais

Aumento da taxa de juros

Declaracao de Moratoria da Divida Externa aos Credores (1987)
Planos Econémicos da época

Cruzado (1986)

Congelamento dos precos e do cambio

Reajuste salarial e posterior ao congelamento

Fim da correcao Monetaria

Troca da Moeda

Tablita, uma tabela de conversao

Gatilho, toda vez que a inflacdo atingisse 20% os salarios seriam

automaticamente reajustados na mesma propor¢ao;
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O plano fracassou. A inflacao atingiu 1.000 % aa.

Plano Bresser (1988)

O "Plano Bresser" € uma referéncia ao Plano de Estabilizacao
Econdmica lancado em 1987, durante o governo do presidente José
Sarney, que teve a participacdao do entdo ministro da Fazenda, Luiz
Carlos Bresser-Pereira. O plano foi uma resposta a hiperinflacao que
assolava a economia brasileira na época. Aqui estdo os principais
aspectos do Plano Bresser:

Plano de Estabilizacao: O Plano Bresser foi um dos muitos planos
de estabilizacao econémica implementados no Brasil durante a década
de 1980 para combater a hiperinflacdo. Ele se destacou por introduzir
uma série de medidas especificas.

Congelamento de Precos e Salarios: Uma das medidas-chave do
plano foi o congelamento de precos e salarios, que visava conter a inflacao
descontrolada. Isso implicava na fixacao temporaria de precos e salarios
em niveis pré-determinados.

Nova Moeda - Cruzado Novo: O Plano Bresser introduziu uma nova
moeda, o Cruzado Novo, como parte do esforco para controlar a
hiperinflacado. A antiga moeda, o Cruzado, havia sofrido uma
desvalorizacao significativa devido a inflacao.

Indexacdo da Economia: O plano também buscou desindexar a
economia, ou seja, reduzir a dependéncia de contratos e precos atrelados
a inflacao passada. Isso foi um esforco para quebrar o ciclo inflacionario.

Plano de Acao Econémica do Governo (PAEG): O Plano Bresser fazia
parte de uma série de medidas econdomicas do governo, conhecidas como
PAEG, que incluiam medidas de estabilizacdo econdémica e reformas
estruturais.

Resultados Misto: O Plano Bresser conseguiu inicialmente reduzir
a taxa de inflacao e estabilizar a economia. No entanto, a hiperinflacao
retornaria mais tarde, e o plano nao foi capaz de fornecer uma solucao

de longo prazo para os problemas econémicos do Brasil.
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O Plano Bresser foi um dos esforcos do governo brasileiro para lidar
com a hiperinflacao e estabilizar a economia na década de 1980. Embora
tenha tido algum sucesso a curto prazo, a luta contra a hiperinflacdo no
Brasil continuaria nas décadas seguintes com a implementacao de outros
planos econoémicos.

v' Congelamento de precos por 90 dias
v' Desvalorizacao Cambial
v" Criacao da URP (Unidade Referencial de Precos)

v Tablita
v' Relacao direta com a mudanca de Tributacdo da CF (1988),

melhoria para os municipios;

Plano Verio (1989)

O "Plano Verao" refere-se a uma série de medidas de estabilizacao
econdmica implementadas no Brasil em janeiro de 1989. Esse plano foi
um dos varios esforcos do governo para conter a hiperinflacdo e
estabilizar a economia brasileira. Abaixo estdo os principais aspectos do
Plano Verao:

Contexto de Hiperinflacdo: Na década de 1980, o Brasil enfrentou
uma hiperinflacdo descontrolada, com taxas de inflacdo mensais
ultrapassando trés digitos. Isso desvalorizou a moeda brasileira, o
Cruzado, e minou a confianca na economia.

Plano Economico de Emergéncia: O Plano Verao foi lancado em
janeiro de 1989 como um plano econémico de emergéncia para combater
a inflacdo e estabilizar a economia. O plano foi formulado durante o
governo de José Sarney, que estava no final de seu mandato.

Congelamento de Precos e Salarios: Assim como outros planos de
estabilizacao, o Plano Verao incluiu o congelamento de precos e salarios.
O objetivo era conter a inflacdo e evitar aumentos de precos

descontrolados.
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Nova Moeda - Cruzado Novo: O plano também introduziu uma nova
moeda, o Cruzado Novo, em substituicao ao Cruzado, como parte do
esforco para restabelecer a confianca na moeda nacional.

Indexacao: O Plano Verao incluiu medidas para reduzir a indexacao
da economia, que era uma das principais causas da inflagcdo, pois os
precos e salarios eram frequentemente atrelados aos indices de inflacao
passada.

Resultados Ambiguos: O Plano Verao conseguiu inicialmente
reduzir a taxa de inflacao e trazer estabilidade econémica. No entanto, os
efeitos do plano foram efémeros, e a hiperinflacao retornaria mais tarde
Nno mesmo ano.

O Plano Verao € lembrado por seu impacto ambiguo. Embora tenha
tido algum sucesso a curto prazo na contencao da hiperinflacdao, nao
conseguiu fornecer uma solucdo duradoura para os problemas
economicos do Brasil.

A luta contra a hiperinflacao continuaria nas décadas seguintes com
a implementacdo de outros planos econdmicos, culminando no Plano
Real em 1994.

v' Congelamento de precos

v' Desvalorizacao do Cambio

v’ Tablita

v" Mudanca de Moeda (Cruzado Novo);
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Plano Collor I (1990)

O "Plano Collor I" refere-se a um conjunto de medidas econdémicas
implementadas no inicio do governo do presidente Fernando Collor de
Mello em 1990. Este plano foi lancado como parte de um esforco para
combater a hiperinflacdo e estabilizar a economia brasileira. Aqui estao
os principais aspectos do Plano Collor I:

Congelamento de Ativos Financeiros: Uma das medidas mais
notaveis do Plano Collor I foi o congelamento de ativos financeiros, o que
incluia o bloqueio de contas bancarias e investimentos financeiros. Esse
bloqueio ocorreu durante um periodo especifico, com o objetivo de
restringir a liquidez da economia e conter a hiperinflacao.

Nova Moeda - Cruzado Novo: Como parte do plano, uma nova
moeda, o Cruzado Novo, foi introduzida para substituir a moeda anterior,
o Cruzado. O objetivo era estabilizar a moeda e melhorar a confianca na
economia.

Plano de Acao Econémica do Governo (PAEG): O Plano Collor I fazia
parte de uma série de medidas econdémicas do governo, conhecidas como
PAEG, que incluiam acdes de estabilizacdo economica e reformas
estruturais.

Desindexacao da Economia: O plano visava reduzir a indexacao da
economia, ou seja, desvincular precos e contratos da inflacdo passada.
Isso foi uma tentativa de quebrar o ciclo inflacionario.

Resultados e Consequéncias: O Plano Collor I teve impactos
significativos e controversos. Embora tenha conseguido temporariamente
conter a hiperinflacao, o congelamento de ativos financeiros causou
consideravel controvérsia e sofrimento econdémico para muitos
brasileiros. A falta de liquidez afetou negativamente as empresas e o
consumo.

Curta Duracao: O plano provou ser efémero, pois a hiperinflacao
voltaria mais tarde no mesmo ano, levando a mais medidas de

estabilizacao economica.
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O Plano Collor I € lembrado como uma medida drastica e controversa
que teve impactos significativos na economia e na vida das pessoas no
Brasil. Embora tenha conseguido temporariamente reduzir a inflacao,
nao proporcionou uma solucao de longo prazo para os problemas
econdmicos do pais.

A Iuta contra a hiperinflacdo continuaria com a implementacao de
outros planos economicos nas décadas seguintes, culminando no Plano

Real em 1994.

v' Aumento das importacoes (reducado Brusca das alicotas); (combate
a inflacao) o teto dos precos internos passa a ser o teto do preco
internacional

v' Confisco da Liquidez

<\

Aumento da Tributacao

v' Congelamento de precos por tempo indeterminado;

Plano Real (1994 -1999)

Os planos econdémicos tém a funcdo precipua de combate a
inflacdo. Esse foi o unico plano econdmico brasileiro que atacou a
inflacao, nas suas trés vertentes (de oferta, de demanda e de
expectativas);

Cruzeiro Real. A criacao do Real representou uma tentativa de
romper com a hiperinflacdo e estabelecer uma moeda estavel e confiavel.

Unidade Real de Valor (URV): Antes do lancamento do Real, o Plano
Real adotou a Unidade Real de Valor (URV) como uma unidade de conta
que serviu como referéncia para precos e contratos. A URV era indexada
a inflacao e permitia uma transicao suave para a nova moeda.

Combate a Hiperinflacao: Uma das caracteristicas mais marcantes
do Plano Real foi o combate eficaz a hiperinflacao. Medidas de controle
da inflacdo foram implementadas, e a indexacao da economia foi

gradativamente reduzida.
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Desindexacdao da Economia: O plano procurou desindexar a
economia, desvinculando precos e contratos da inflacao passada. Isso
ajudou a quebrar o ciclo inflacionario.

Politica Monetaria Disciplinada: O Plano Real enfatizou a disciplina
na politica monetaria, incluindo metas de inflacado e uma gestao mais
eficaz da moeda.

Estabilizacao Econémica: O plano foi bem-sucedido na
estabilizacao da economia e na criacao de um ambiente de menor inflacao
e maior estabilidade, o que estimulou o investimento e o crescimento
econdmico.

Cambio Fixo: O Real foi lancado com uma taxa de cambio fixa em
relacao ao dolar americano. Isso proporcionou estabilidade cambial e
atraiu investimentos estrangeiros.

Reformas Estruturais: O Plano Real foi acompanhado de reformas
estruturais, incluindo privatizacoes, abertura comercial e modernizacao
de setores-chave da economia.

Legado: O Plano Real € amplamente considerado um marco na
histéria econdémica do Brasil. Ele estabeleceu as bases para um periodo
de maior estabilidade econdémica e crescimento sustentado nas décadas

seguintes.

O Plano Real teve um impacto transformador na economia
brasileira, marcando o inicio de uma era de menor inflacado e maior
estabilidade econémica. Ele contribuiu para uma maior confianca dos
investidores e uma melhoria na qualidade de vida da populacao
brasileira. A estabilidade econdmica proporcionada pelo Plano Real
permitiu um periodo de crescimento economico mais consistente no

Brasil.
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PEE - Programa de Estabilizacao Economica (1999)

Institui trés pilares Macroeconomicos da Economia Brasileira:

O "PEE - Programa de Estabilizacdo Econémica" de 1999, também
conhecido como Plano Real II, foi uma iniciativa do governo brasileiro que
consolidou a estabilidade econémica no pais apés o sucesso do Plano
Real em 1994. O programa estabeleceu trés pilares macroeconomicos
fundamentais para a economia brasileira:

Metas de Inflacao: Uma das principais caracteristicas do PEE foi a
implementacao de metas de inflacao como parte da politica monetaria.
Isso significava que o Banco Central do Brasil se comprometeu a manter
a inflacao dentro de determinados limites preestabelecidos. Esse
compromisso ajudou a ancorar as expectativas inflacionarias e a manter
a estabilidade de precos.

Superavit Primario: O programa enfatizou a importancia de
alcancar superavits primarios nas contas publicas. Um superavit
primario ocorre quando o governo arrecada mais do que gasta, excluindo
os pagamentos de juros da divida publica. Essa medida visava a reduzir
o endividamento publico e criar condi¢cdes para a estabilidade fiscal.

Regime de Cambio Flutuante: O PEE adotou um regime de cambio
flutuante, o que significava que as taxas de cambio eram determinadas
pelo mercado, com intervencdes ocasionais do Banco Central. Isso
permitia que a moeda brasileira, o Real, respondesse a pressoes do
mercado de forma mais flexivel e ajudava a manter a competitividade da
economia no cenario internacional.

Esses trés pilares juntos formaram a base do Programa de
Estabilizacao Econdmica de 1999 e contribuiram para a consolidacao da
estabilidade econdémica no Brasil apoés o Plano Real. A abordagem
orientada para a disciplina fiscal, a estabilidade de precos e a flexibilidade
cambial ajudaram a criar um ambiente mais favoravel para o crescimento
economico sustentavel e a atracao de investimentos no pais.

Metas anuais de Inflacao - Cambio Flutuante e Metas de Superavits

Primarios.
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CAPITULO 6 Variavies economicas
Tipos de Variaveis Macroeconomicas
As variaveis macroeconomicas podem ser de dois tipos: variavel fluxo ou

variavel estoque.

Variavel Fluxo, ocorre quando a variavel mede os aspectos da economia

que ocorrem de forma continua.

P.ex.: o Produto Agregado, o Consumo Agregado, o Investimento Agregado
(maquinas, equipamentos, edificacoes), as Exportacoes, Importacoes, a
Renda Agregada, a Poupanca Agregada, os Gastos do Governo.

Ex: PIB (Produto Interno Bruto), S (Poupanca), I (investimento), G (Gasto
Governamental), X(exportacao), M (importacdo).

Variavel Estoque, ¢ o registro do acumulo das variaveis fluxos, isto €,

uma espécie de colecao de variavel Fluxo, por exemplo, Riqueza
(corresponde ao acumulo de “S” poupanca), Estoque Fisico de “K” capital
(consiste no acumulo de “I” investimento produtivo no periodo) ou a

Divida Publica (colecao de Déficit Publico).

Agregados econdomicos sao fenomenos que afetam a economia como um

todo, por exemplo, o conceito de Produto Nacional, € um agregado de

mercados agricolas, industriais e de servicos.

Na Macroeconomia existem as Identidades

MACROECONOMICAS, que sido relacdes entre agregados econdmicos
validas em qualquer CENARIO ECONOMICO.

I =8 (o investimento € idéntico a Poupanca);

Y=D=R (Produto € igual a Despesa e igual a Renda);
Y=C+I+G+X-M (arenda é a soma do consumo das familias, do
Investimento e dos Gastos Governamentais menos as exportacoes

liquidas)
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PRODUTO AGREGADO

Conceitos basicos

Produto agregado é o valor monetario ($) de todos os Bens e Servicos

FINAIS produzidos na Economia de um pais, num periodo. Ele é
mensurado na unidade monetaria especifica de cada pais, por exemplo,
o PIB do Brasil é dado em Reais (R$).

Consideram-se, na contagem do PIB, exclusivamente os Bens
Finais, isto €, aqueles que pertencam a ultima etapa do processo
produtivo. Esse procedimento se da com o intuito de evitar a dupla
contagem dos bens intermediarios.

Supondo uma producao da garrafa de refrigerante, ele € o produto,
mas o caramelo, o aclcar a agua e o gas carbdnico sdao Bens

Intermediarios na cadeia produtiva.

Nesse caso o valor do refrigerante integra o PIB, mas os valores dos outros
componentes utilizados na producao do refrigerante NAO INTEGRAM O
PIB.

O Bem no que diz respeito a ser final ou intermediario, depende da
sua utilizacdo ou ndo em processo produtivo. A agua, o caramelo e o
acucar na producao de refrigerante sao bens intermediarios, mas podem
ser bens finais em outras situagoes. Por exemplo, se o agucar e o
caramelo forem exportados para producao de refrigerante em outro pais,

passam a serem bens finais.

TIPOS DE PRODUTOS AGREGADOS

- Produto Interno Bruto (PIB) Tudo que se produz de bens e servicos
dentro do Pais (fronteira geografica). Inclui a producao de empresas

estrangeiras instaladas no pais.
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- Produto Nacional Bruto (PNB) Tudo que é produzido de bens e servicos
por empresas nacionais (dentro ou fora do pais). Inclui a producao de
empresas nacionais instaladas no exterior.

PIB - RLEE = PNB (1)

REE (Renda Enviada a Exterior), RRE (Renda Recebida do Exterior),
RLEE (Renda Liquida Enviada ao Exterior);

RLEE = REE - RRE (2)

Em paises cuja exportacao € maior que a importacao (PNB > PIB);

Em paises cuja importacao € maior que a exportacao (PIB > PNB);

O Produto Liquido se obtém do Produto Bruto sem a depreciacao.

PIL = PIB - Dep. (4) (PRODUTO INTERNO LIQUIDO)

PNL = PNB - Dep. (5) (PRODUTO NACIONAL LIQUIDO)

TIPOS DE DESPESAS PUBLICAS

- Gasto Governamental (G) é o gasto publico que o governo com uma
contrapartida;

- Salarios de servidores;

- Material de Consumo;

- Servicos.

- Transferéncias Governamentais (Transf.) € uma despesa governamental
sem contrapartidas:

- Bolsa Familia;

- Aposentadorias;

- Pensoes;

- Juros;

- Doacoes.

- Subsidios (Sub) sao Gastos do Governo com intuito de controlar ou
reduzir precos:

- Investimentos Publicos (IPUB) é a dispéndio governamental na

aquisicao de maquinas, equipamentos e edificacoes.
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PRODUTO A PRECO DE MERCADO OU A CUSTO DE FATOR

Preco de Mercado (PIBprwm)
Corresponde ao Produto Interno Bruto (incluidos os impostos indiretos e
excluidos os subsidios:

PIBem = PIB + II - SUBS(6)

Custo de Fator (PIBcrF)
Corresponde ao Produto Interno Bruto (incluidos os subsidios excluindo

os impostos indiretos)

PIBPM = PIB - II + SUBS (7)

TIPOS DE RECEITA PUBLICA

Impostos Diretos (ID) incide sobre a renda ou patrimoénio;
IPVA, IPTU, IRRF.

Imposto Indireto (II) incide sobre mercadorias e servicos;
ICMS, ISS, IPI

Outras Receitas do Governo (ORG)

juros, aluguéis, herancas etc.

CONSIDERACOES SOBRE O PRODUTO

Produto Nominal € medido a precos do ano corrente.

Os problemas das analises com relacado ao PIB nominal estao
relacionados aos precos relativos.

O valor do PIB nominal pode variar por dois motivos:

Aumento dos precos de um ano para outro.

Aumento das quantidades produzidas de um ano para outro.

Entao pode haver reducao na Producao Fisica de bens e servicos na

Economia, e ainda assim, se houver inflacao o PIB nominal crescer.
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Produto Real, ja nessa medicdo ha a preocupacao de se retirar o efeito
inflacionario, isto €, o calculo € feito a preco constante de um ano base.
- Inflacao aumento generalizado de todos os precos da Economia de um
pais num periodo;

- Deflacao reducao generalizada de todos os precos da Economia de um
pais num periodo.

- Deflator Implicito é o indice obtido entre o PIB Nominal e o PIB Real

do ano.

DI = (PIB nominal) / (PIB real)
(8)

Pela primeira identidade Macroeconomica:
Y = PIB

PIBpM=C+I1+G+X-M (9)

C = consumo das familias;

I = Investimentos;

G = Gasto do Governo

X = Exportacoes

M = Importacoes
Y=C+I1+G+X-M(10)

Pela segunda identidade Macroeconémica:
I=S

I = Investimento Agregado ou Bruto;

S = Poupanca Agregada ou Bruta;

Ipu + IprRv = SpuB + Spriv + SEXT (11)

A Soma da Poupanc¢a Publica (Spus), Privada (Spriv) € externa (Sexr)

corresponde a

Soma do Investimento Publico (Ipus) e privado (Ipriv) de um pais.
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O Investimento Doméstico (Ipom) = Ipus + Ipriv (12)

A Poupanca Doméstica (Spom) = Spu + Spriv (13)

Receita Corrente Liquida (RCL)

RCL =ID + II + ORG - TRANSF - SUB (14
Spus = RCL - G (15

Déficit Publico = Ipus — Spus

A colecao de déficits publicos (variavel fluxo) forma a divida publica

(variavel estoque).
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Capitulo 7

O SISTEMA DE CONTABILIDADE NACIONAL

O Sistema de Contabilidade Nacional (SCN) é uma estrutura
conceitual e metodologica que permite a analise, o registro e a
interpretacao das atividades econémicas de um pais. Ele é fundamental
para medir o desempenho econdémico, avaliar politicas publicas,
compreender a estrutura econdémica de uma nacao e tomar decisoes

baseadas em dados econoémicos confiaveis.

O SCN é composto por diversos elementos interconectados:

Contas Nacionais: As contas nacionais sdo um componente essencial do
SCN. Elas incluem as Contas de Producao, as Contas de Renda, as
Contas de Despesa e as Contas de Acumulacao. Essas contas fornecem
informacoes detalhadas sobre a atividade econémica em um pais, como
o PIB (Produto Interno Bruto), renda nacional, consumo, investimento e

poupanca.

Setores Institucionais: O SCN divide a economia em setores
institucionais, como familias, empresas, governo e setor externo. Isso
ajuda a entender como diferentes partes da sociedade contribuem para a

economia.

Fluxos e Estoques: O SCN rastreia os fluxos de recursos econdémicos
(como renda e gastos) e os estoques de ativos (como ativos financeiros,

imoveis e dividas) ao longo do tempo.

Analise de Fluxo e Estoque: O SCN permite uma analise detalhada de
como os recursos fluem através da economia e como sao acumulados ou
dissipados ao longo do tempo. Isso € essencial para a avaliacdao de

tendéncias econdémicas e o impacto de politicas econoémicas.
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Identificacao de Setores-Chave: O SCN ajuda a identificar setores-chave
na economia, como o setor de servicos, agricultura, industria, entre

outros. Isso € util para a formulacao de politicas e a alocacdo de recursos.

Balanca de Pagamentos: O SCN se conecta a Balanca de Pagamentos,
que rastreia as transacoes economicas internacionais de um pais. Isso é
importante para avaliar a posicao financeira de um pais no cenario

global.

Medicao de Atividade Econdémica: O SCN fornece diretrizes para medir a
atividade econdmica em unidades monetarias, permitindo uma

comparacao precisa entre diferentes setores e economias.

O SCN é uma ferramenta essencial para economistas, formuladores
de politicas, pesquisadores e analistas econdémicos, uma vez que fornece
uma base solida para a analise econdmica, a previsao de tendéncias e a
avaliacao de politicas economicas. Ele também ajuda a compreender a
interconexao entre os diversos aspectos da economia de um pais e seu

impacto na sociedade como um todo.

1. Balanco de Pagamentos (BP)

BP € o registro das transacoes entre residentes e nao residentes de um

pais. Residente sdo os agentes cujo centro econdémico seja o pais e nao

residentes sao os agentes cujo centro econdémico seja outro pais.

BP - KC = BC + BS + Transf U + Ka + EQ

- Transacoes Correntes sao as Variaveis Fluxos da Macroeconomia (TC)
= BC + BS + Transf. U

- Balanca Comercial (BC) = X - M (é o resultado liquido das Exportacoes
e Importacoes de mercadorias de um pais);
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- Balanca de Servicos (BS) = X - M (€ o resultado liquido das Exportacoes
e Importacoes de Servicos de um pais)

- Transferéncias Unilaterais (Transf U)
- Capitais Autonomos (Ka)

- Investimento Direto (ID)

- Capitais de Curto Prazo

- Empréstimos

- Amortizacoes

- Reinvestimentos

- Refinanciamentos

- Erros € Omissoes (EO)

Capitais Compensatoérios (KC)

- Reservas Internacionais

- Empréstimos de Regularizacao

- Atrasados (transacoes realizadas e ndo Pagas)

BP - KC = BC + BS + Transf U + Ka + EO|

SISTEMA MONETARIO NACIONAL

O Sistema Monetario Nacional refere-se ao conjunto de
instituicoes, regras e politicas que regulam a moeda e as transacoes
financeiras em um pais. Ele desempenha um papel fundamental na
economia, na estabilidade de precos, no crescimento econdomico e no
funcionamento do sistema financeiro. Abaixo estdao os principais

componentes e funcoes do Sistema Monetario Nacional:

Moeda Nacional: O sistema monetario estabelece a moeda nacional e
determina sua emissao, design e caracteristicas. A moeda nacional é
geralmente emitida pelo banco central do pais e serve como meio de troca,

unidade de conta e reserva de valor.
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Banco Central: O banco central € a instituicao-chave do sistema
monetario. Ele € responsavel por emitir moeda, controlar a base
monetaria, regular o sistema bancario, implementar a politica monetaria
e manter a estabilidade de precos. O banco central também atua como o

"banco dos bancos" e administra as reservas internacionais.

Politica Monetaria: O banco central define e implementa a politica
monetaria, que envolve o controle da oferta de dinheiro e das taxas de
juros. A politica monetaria visa influenciar a inflacao, a atividade

econoOmica e a estabilidade financeira.

Sistema Bancario: O sistema monetario supervisiona o sistema bancario,
incluindo bancos comerciais, bancos de investimento, instituicoes de
poupanca e empréstimo, e outras entidades financeiras. Regras e
regulamentacoes financeiras sdo estabelecidas para garantir a seguranca

e a solidez do sistema bancario.

Controle da Inflacao: Uma das principais funcoes do sistema monetario
€ manter a estabilidade de precos. Isso envolve o controle da inflacao para
garantir que os precos nao aumentem descontroladamente, o que pode

prejudicar o poder de compra da moeda.

Politica Cambial: O sistema monetario define a politica cambial, que
determina como a moeda nacional é negociada em relacdo a outras
moedas. A politica cambial pode ser fixa, flutuante ou uma combinacao

de ambas.

Regulacdo Financeira: O sistema monetario estabelece regras e
regulamentacoes para o setor financeiro, com o objetivo de proteger os
consumidores, prevenir crises financeiras e manter a integridade do

sistema.
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Emissao de Moeda e Controle da Base Monetaria: O banco central &
responsavel pela emissdao de moeda fisica e pelo controle da base
monetaria. Isso envolve a gestao do suprimento de moeda em circulacao,

bem como das reservas bancarias.

Politica de Crédito: O sistema monetario também influencia a politica de
crédito, determinando as taxas de juros de referéncia e as condicoes de
empréstimos, o que afeta o acesso ao crédito e o custo do endividamento

para empresas e individuos.

Regulacao da Estabilidade Financeira: Além de controlar a inflacao, o
sistema monetario desempenha um papel na promocao da estabilidade
financeira, supervisionando os riscos sistémicos e adotando medidas

para evitar crises financeiras.

O Sistema Monetario Nacional € um elemento essencial na
economia de um pais, responsavel por garantir a estabilidade da moeda,
o funcionamento do sistema financeiro e o controle da inflacao. A gestao
eficaz do sistema monetario desempenha um papel crucial no
desenvolvimento econdémico e na estabilidade financeira de uma nacao.

Atualmente a autoridade monetaria do Brasil € o Banco Central, foi
criado em 1964, mas s6 a partir de 1987 é a autoridade monetaria no
Brasil, anteriormente essa atividade era dividida com o BB.

As funcoes da autoridade monetaria (BACEN) é:

v Emissao de moeda;

Moeda é o conjunto de ativos na economia de um pais que os agentes
econémicos utilizam, no dia a dia, com a finalidade de comprar bens e
servigos, finais ou intermedidrios, de outros agentes econémicos.

Funcoes da Moeda

v' Meio de troca, € utilizada para intermediar trocas de bens e servicos
na economia
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v' Reserva de valor, para ela é transferido instantaneamente o poder
de compra

v' Unidade de conta, todos os precos da economia sdo expressos em
moeda corrente

v Liquidez, instantaneamente transformada em bens ou servicos da
economia.

Tipos de Moeda

Podem ser o papel emitido pela autoridade monetaria ou a criada

pelos Bancos Comerciais (moeda eletronica).

Funcoes

ASANENEN

Execucao da Politica Monetaria

Gestao das reservas internacionais do BP
Gestao da Conta tinica do Governo;
Gestao dos depositos compulsorios.

Tipos de Bancos

ANIAN

ANIAN

Banco comercial recebe depodsito a vista e realiza empréstimo
Banco de Investimento, realizacao de investimentos
financeiros

Banco multiplo pelo menos uma das atividades € comercial
Instituicao de fomento, recebe aporte orcamentario e realiza
empréstimos com a finalidade de promover o
desenvolvimento econdémico de um pais ou regiao.

Agregados Monetarios (classificacao da moeda e suas utilizacoes):

- PME - Papel Moeda Emitido, aquela que foi emitida diretamente pela

autoridade monetaria;

- PMC - Papel Moeda em Circulacao;
- PMPP - Papel Moeda em Poder Publico:

- PMPP = PMC - C (caixa dos bancos comerciais);

- ET — Encaixes Totais

- C + DComp (depositos compulsorios) + DV (Depositos Voluntarios)

- B — Base Monetaria
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- B=PMPP + ET

- M1 — Meios de Pagamentos
- M1 = PMPP + DV

- m — multiplicador bancario

-M:=mxB

Obs: m representa o poder de empréstimo dos bancos comerciais, isto €,
a capacidade dos bancos de criar a moeda eletronica a partir de uma
moeda emitida pelo BACEN, os bancos comerciais podem emprestar o
dinheiro depositado para varias pessoas diferentes, por periodos
diferentes, como ninguém saca todo o dinheiro ao mesmo tempo, existe
a possibilidade real de se criar uma espécie de moeda virtual, o tamanho
dessa capacidade depende de uma série de fatores inclusive psicolégicos
(por exemplo, a confianca nos bancos).

O tamanho do multiplicador bancario m é totalmente influenciado pelo

comportamento dos agentes econdomicos;

Formula do multiplicador bancario m
m=[1-(DV/My)]-! x[1-(ET/DV]-

Mz = M + CP + Tpriv

CP (Caderneta de Poupanca);

Trriv (Titulos emitidos pelas instituicoes depositarias).

M3z = M» + Cotas dos Fundos de Rendas Fixas;
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Divida Publica

A divida publica € o montante de dinheiro que um governo deve a
credores internos e externos. Essa divida é frequentemente usada para
financiar gastos publicos, investimentos em infraestrutura e outras
necessidades do governo. A gestao da divida publica € uma parte
fundamental da politica fiscal e financeira de um pais. Abaixo estao os
principais aspectos relacionados a divida publica:

Tipos de Divida Publica: A divida publica pode ser dividida em
varias categorias, incluindo divida interna (emitida dentro do pais) e
divida externa (emitida no exterior). A divida também pode ser de curto
prazo (titulos com vencimento em menos de um ano) ou de longo prazo
(titulos com vencimento em mais de um ano).

Motivos para Emissao de Divida: Os governos emitem divida
publica por diversos motivos, incluindo financiar déficits orcamentarios,
realizar investimentos em infraestrutura, refinanciar dividas existentes e
gerenciar a liquidez do governo.

Titulos do Governo: A divida publica € geralmente emitida na forma
de titulos do governo, como obrigacoes, notas e titulos do Tesouro. Esses
titulos sao vendidos a investidores e pagam juros ao longo do tempo, com
o valor principal devolvido no vencimento.

Custos da Divida: Os custos da divida publica incluem o
pagamento de juros sobre os titulos emitidos. Os custos sdo afetados
pelas taxas de juros no mercado e pelo perfil da divida (prazos, taxa de
juros fixa ou variavel, etc.).

Sustentabilidade da Divida: A sustentabilidade da divida € uma
preocupacao importante. Os governos precisam garantir que a divida
publica seja gerenciavel em relacao ao tamanho da economia e a
capacidade de pagamento de juros e principal. O ndao cumprimento de
obrigacoes de divida pode ter sérias consequéncias economicas.

Impacto na Economia: A gestao da divida publica pode ter impacto

na economia do pais. Altos niveis de divida publica podem sobrecarregar
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o orcamento do governo, afetar as taxas de juros e a confianca dos
investidores.

Agéncias de Classificacao de Risco: Agéncias de classificacao de
risco avaliam a qualidade da divida publica de um pais e emitem
classificacoes que afetam o acesso ao crédito e o custo de empréstimos.

Politica Fiscal: A divida publica é parte integrante da politica fiscal
de um governo. O equilibrio entre receitas e despesas, bem como a gestao
responsavel da divida, sao fundamentais para a estabilidade financeira.

Instrumento de Politica Econémica: A emissao de divida publica
pode ser usada como instrumento de politica econdémica. Os governos
podem ajustar o montante e as condicoes da divida para atingir objetivos

macroecondmicos, como estimular o crescimento ou conter a inflacao.

A divida publica desempenha um papel importante na economia e
na governanca de um pais. Sua gestao eficaz é essencial para garantir a
estabilidade financeira e promover o desenvolvimento econdémico. O
equilibrio entre a necessidade de financiamento e a manutencao de uma

divida sustentavel € um desafio constante para os governos.

FINANCIAMENTO DA DiVIDA

O financiamento da divida é o processo pelo qual um governo obtém
0S recursos necessarios para cobrir seus déficits orcamentarios e pagar
os juros e principal da divida publica. Esse processo envolve a emissao
de titulos de divida, como obrigacoes, notas do tesouro e outros
instrumentos financeiros, que sao vendidos a investidores, bancos e
instituicoes financeiras. Abaixo estdo os principais aspectos relacionados
ao financiamento da divida:

Emissao de Titulos: O financiamento da divida comeca com a
emissao de titulos do governo. Esses titulos sao promissorias que
indicam a quantidade de dinheiro que o governo esta buscando

emprestar, a taxa de juros a ser paga e a data de vencimento.
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Leiloes de Titulos: Os titulos do governo sao geralmente vendidos
em leildoes. Os investidores fazem lances, indicando a taxa de juros que
estao dispostos a aceitar para comprar os titulos. O governo aceita os
lances mais baixos até que a quantia desejada seja atingida.

Taxas de Juros: As taxas de juros dos titulos do governo sao
determinadas pelo mercado, com base na oferta e na demanda. Quanto
maior a demanda por titulos, menor a taxa de juros que o governo tera
que pagar.

Prazos de Vencimento: Os titulos do governo podem ter diferentes
prazos de vencimento, variando de curto prazo (por exemplo, titulos com
vencimento em um ano) a longo prazo (por exemplo, titulos com
vencimento em 30 anos).

Reinvestimento e Rollover: A medida que os titulos do governo
vencem, o governo pode optar por refinanciar a divida emitindo novos
titulos. Isso € conhecido como "rollover" e € uma parte comum da gestao
da divida publica.

Agéncias de Classificacao de Risco: Agéncias de classificacdo de
risco avaliam a qualidade da divida do governo e emitem classificacoes
que afetam o acesso ao crédito e o custo de empréstimos. Classificacoes
mais altas significam menores custos de empréstimo.

Investidores: Os investidores em titulos do governo podem incluir
individuos, instituicoes financeiras, fundos de pensao, bancos centrais
estrangeiros e outros. A diversificacdo da base de investidores &
importante para garantir uma fonte estavel de financiamento.

Utilizacao dos Recursos: Os recursos obtidos com a emissao de
titulos de divida sado usados para financiar despesas do governo,
investimentos em infraestrutura, programas sociais e outros fins
governamentais. Também podem ser usados para refinanciar dividas
existentes.

Gestao da Divida: A gestao da divida publica envolve a coordenacao
de todas as atividades relacionadas a divida, incluindo o planejamento,

emissao, refinanciamento e pagamento de juros e principal. A gestao
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eficaz da divida € crucial para garantir que ela seja sustentavel e
gerenciavel.

Politica Fiscal: O financiamento da divida esta intrinsecamente
ligado a politica fiscal de um governo. E importante equilibrar as
necessidades de financiamento com o objetivo de manter a estabilidade

financeira e o crescimento economico.

O financiamento da divida desempenha um papel critico na
governanca economica de um pais, pois permite que os governos
obtenham recursos para financiar suas atividades e atender as
necessidades da sociedade. A gestao adequada da divida € essencial para
garantir que a divida publica seja sustentavel e ndao comprometa a

estabilidade financeira.

FIM
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